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Ley No. 249-17 que modificala Ley No. 19-00 del Mercado de Valores dela Republica
Dominicana, del 8 de mayo de 2000. G. O. No. 10900 del 21 de diciembre de 2017.

EL CONGRESO NACIONAL
En Nombre dela Republica

Ley No. 249-17

CONSIDERANDO PRIMERO: Que € crecimiento registrado en los ultimos afios por €
Mercado de Valores Dominicano, hace necesaria una revision integral a la legislacion
vigente en lamateria, en consonancia con |os principios i nternaci onal mente aceptados.

CONSIDERANDO SEGUNDO: Que resulta imperativo que en la base legal de la
Republica Dominicana se incorporen efectivamente los objetivos y principios
fundamental es de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO, por sus
siglas en inglés) que aplican para la regulacion de los mercados de valores, de la
Organizacion parala Cooperacion y € Desarrollo Econémico (OCDE).

CONSIDERANDO TERCERO: Que los objetivos que debe perseguir la regulacion del
Mercado de Vaores Dominicano, son la proteccién alos inversionistas, la garantia de que
los mercados sean justos, eficientes y transparentesy, lareduccion del riesgo sistémico.

CONSIDERANDO CUARTO: Que resultaimpostergable impulsar |a transparencia de los
mercados en condiciones de competencia, mediante la reforma de la estructura del Mercado
de Vaores Dominicano y sus reglas de conducta.

CONSIDERANDO QUINTO: Que la estructura de la nueva ley debera responder a la
idea de texto marco, en e cual & organo regulador disponga de una amplia potestad
normativa para desarrollar reglamentos particulares sobre cada ambito de regulacion,
permitiendo su adaptacion a dinamico entorno de este mercado, de manera agil y eficiente.

CONSIDERANDO SEXTO: Que resulta necesario que € oOrgano regulador tenga la
facultad de velar por la proteccion de los inversionistas, la eficienciay transparencia de los
mercados bajo su supervision, la correcta formacion de los precios y la difusion de la
informacion necesaria para tales propositos, a través de la regulacion, fiscalizacion y
sancion de las conductas antijuridicas.

CONSIDERANDO SEPTIMO: Que e mercado de vaores constituye una aternativa
adicional de financiamiento, que contribuye al logro de los propdsitos macroeconémicos y
de reduccion de la pobreza mediante la generacion de empleos, € incentivo ala creatividad
y la creacion de herramientas de ahorro, através de emisiones de valores de oferta publica.
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CONSIDERANDO OCTAVO: Que en atencion a la realidad dominicana, debe
promoverse la participacion de un mayor nimero de entidades en la captacion de recursos,
entre ellas las pequeiias y medianas empresas, para que esta modalidad de financiamiento
pueda ser desarrollada mientras se ofrece a los inversionistas una variedad de opciones de
inversion que les permita diversificar sus ahorros, 1o cua contribuye al fortalecimiento y
crecimiento de la economia de nuestro pais.

CONSIDERANDO NOVENO: Que las politicas publicas deben articularse en torno a la
Estrategia Nacional de Desarrollo y sus cuatro Ejes Estratégicos y, en particular, €l tercer
Eje que procura una economia sostenible, integradora'y competitiva.

VISTA: LaConstitucion de la Republica Dominicana, proclamada €l 13 de junio de 2015.
VISTO: El Cadigo Civil delaRepublica Dominicana.

VISTO: El Cédigo de Comercio de la Republica Dominicana.

VISTO: El Cadigo de Procedimiento Civil de la Republica Dominicana.

VISTO: El Cédigo Penal de la Republica Dominicana.

VISTO: El Cadigo Procesa Penal de la Republica Dominicana.

VISTO: El Cédigo Tributario de la Republica Dominicanay sus modificaciones.

VISTA: LaLey N0.19-00, que regula el Mercado de Vaores de la Republica Dominicana,
de fecha 8 de mayo de 2000.

VISTA: LaLey No.87-01, que crea &l Sistema Dominicano de Seguridad Social, de fecha
9 de mayo de 2001.

VISTA: LalLey No0.183-02, Monetariay Financiera, de fecha 21 de noviembre de 2002;

VISTA: LaLey N0.488-08, para el Desarrollo y Competitividad de las Micros, Pequefias y
Medianas Empresas (MIPY MES), de fecha 30 de diciembre de 2008.

VISTA: La Ley No0.479-08, Generad de las Sociedades Comercidles y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, de fecha 11 de diciembre de 2008, modificada
por laLey No.31-11, del 8 defebrero de 2011.

VISTA: LaLey No0.189-11, para e Desarrollo del Mercado Hipotecario y € Fideicomiso
en la Republica Dominicana, de fecha 16 de julio de 2011.

VISTA: Ley No.1-12, que establece la Estrategia Nacional de Desarrollo 2030, de fecha 25
de enero de 2012.
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VISTA: LaLey No.247-12, Organica de Administracion Publica, de fecha 9 de agosto de
2012.

VISTA: La Ley No0.107-13, sobre los Derechos y Deberes de las Personas en sus
Relaciones con la Administracion y de Procedimiento Administrativo, de fecha 6 de agosto
de 2013.

VISTO: El Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, aprobado
mediante el Decreto del Poder Ejecutivo N0.664-12, de fecha 7 de diciembre de 2012.

VISTOS: Los Objetivos y Principios para la Regulacion de los Mercados de Vaores de la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO, por sus siglas en inglés).

VISTOS: Los Principios de Gobierno Corporativo de la Organizacién parala Cooperacion
y Desarrollo Econémico (OCDE).

VISTAS: Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI1F).
HA DADO LA SIGUIENTE LEY:
TITULOI
DISPOSICIONESINICIALES
CAPITULO |
Objetoy Alcance

Articulo 1.- Objeto. Estaley tiene por objeto regular, supervisar, desarrollar y promover
un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, con la finalidad de proteger los
derechos e intereses del publico inversionista, minimizar €l riesgo sistémico, fomentar una
sana competencia y preservar la confianza en € mercado de valores, estableciendo las
condiciones para que la informacion sea veraz, suficiente y oportuna, con la finalidad de
contribuir con & desarrollo econdmico y socia dd pais.

Articulo 2.- Alcance. Esta ley se aplica a todas las personas fisicas y juridicas que
realicen actividades, operaciones y transacciones en € mercado de valores de la Republica
Dominicana, con valores de oferta publica que se oferten o negocien en € territorio
nacional.

Parrafo: Son actividades y servicios exclusivos del mercado de valores todos aquellos
regulados por esta ley y sus reglamentos. Las personas fisicas y juridicas que realicen
cualesquiera de las actividades o0 servicios previstos en esta ley, estaran sujetas a la
regulacion, supervision y fiscalizacion de la Superintendencia del Mercado de Vaores, en
lo relativo al gercicio de esas actividades 0 servicios mencionados.
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Articulo 3.- Definiciones fundamentales del mercado de valores. Para la aplicacion de
estaley y sus reglamentos, se entendera por:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

Anotaciones en cuenta. Son asentos registraes de naturaleza contable que
congtituyen en si mismos la representacion inmaterial de los valores y otorgan la
propiedad de los mismos d titular que figure inscrito en un depdsito centralizado de
valores.

Asesoria de inversion. Es la actividad remunerada que tiene por objeto dar
informacion, consgo, opinidn, andisis, recomendacion y, en general, proporcionar
asistencia o incidir sobre modalidades de inversion, mantenimiento o cambio de
inversiones u oportunidades para la realizacion de operaciones de inversion en €
mercado de valores.

Calificacion de riesgo. Es la opinion técnica y especializada que emiten las
sociedades calificadoras de riesgo.

Conflicto de interés. Es cualquier situacién, a consecuencia de la cual una persona
fisica o juridica, pueda obtener ventajas o beneficios, para si 0 para terceros, y que
afecte su independencia a momento de latoma de decisiones.

Corredor de valores. Es una persona fisica dependiente de un intermediario de
valores que en su representaci on realiza actividades con valores de of erta publica.

Deber de mejor g ecucion. Esla adopcion de las medidas razonables para obtener €
mejor resultado posible paralas operaciones y transacciones en el mercado de valores,
teniendo en cuenta € tipo de inversionista, €l precio, los costos, la rapidez y
probabilidad en la gjecucién y liquidacion, € volumen, la naturaleza de la operacion y
cualquier otro elemento relevante para la gecuciéon de la orden o instruccion del
cliente.

Ejecutivos principales. Son las personas fisicas que desempefian cargos gecutivos
de direccién y operaciéon del negocio de una sociedad, asi como las demés personas
que prestan funciones de ata administracion, direccion y control en lamisma.

Emision. Es € conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y
gue se pueden considerar homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un
contenido similar de determinados derechos y obligaciones, que forman parte de una
misma operacion financieray que responden a una unidad de propésito.

Emisor. Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores
parareadlizar una oferta publica de valores, previa autorizacion de la Superintendencia.

Emisor diferenciado. Son € Gobierno Central de la Republica Dominicana, € Banco
Centra de la Republica Dominicana, los organismos multilaterales de los cuales la
Republica Dominicana sea miembro, los gobiernos centrales y bancos centrales
extranjeros, cuyos valores se negocien en la Republica Dominicana bajo condiciones
de reciprocidad.



11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

Entidad de Contrapartida Central: Es una entidad que se interpone entre las
contrapartes de los contratos negociados en uno 0 mas mercados financieros,
convirtiendose en e comprador para cada vendedor y en € vendedor para cada
comprador, garantizando asi la g/ecucién de los contratos abiertos.

Fideicomiso de oferta publica. Es € fideicomiso de oferta publica de valores y
productos, establecido en la Ley No0.189-11, para € Desarrollo del Mercado
Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica Dominicana, de fecha 16 de julio del
2011.

Fondo de inversion. Es un esquema de inversion colectiva mediante un patrimonio
autbnomo que se constituye con € aporte de sumas de dinero de personas fisicas 0
juridicas, denominadas aportantes, para su inversion, por cuentay riesgo de los mismos,
en bienesinmuebles, vaores o cualquier derecho de contenido econémico, dependiendo
de la naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se establecen en funcion de los
resultados del mismo.

Grupo financiero. Es la sociedad controladora que integra a personas juridicas que
mantienen preponderantemente actividades de indole financiera, impliquen éstas
intermediacion 0 no, actividades de apoyo, conexas 0 coligadas y que presentan
vinculos de propiedad, administracion, parentesco o control, en la cua la actuacién
econdémica y financiera de sus integrantes, esta guiada por intereses comunes del
grupo o subordinada a éstos.

Hecho relevante. Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de
su grupo financiero, que pudiera afectar positiva 0 hegativamente su posicion juridica,
econdémica o financiera, o € precio de los valores en el mercado.

Informacion confidencial: Es lainformacion que por su naturaleza o posible impacto
debe ser mangjada con estricta discrecion, por parte de los Miembros del Consejo
Nacional del Mercado de Vaores, los funcionarios y e persona de la
Superintendencia.

Informacion no-publica: Es la informacion no incluida en el alcance de la Ley
N0.200-04 General de Libre Acceso ala Informacion Publica, de fecha 28 de julio de
2004.

Informacion privilegiada. Es la informacion referida a uno o varios participantes del
mercado, a sus negocios, a sus valores de oferta publica o a mercado que pudiera
afectar su posicion juridica, econémica o financiera, cuando no sea de dominio publico.

Informacion reservada. Es la informacién privilegiada que se encuentra fuera del
acceso publico, debido a que su difusion puede poner en riesgo la estabilidad o
seguridad financiera del mercado de valores o sus participantes.
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20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

Instrumentos derivados. Es la operacion, contrato o convencion, estandarizado o no,
cuyo resultado financiero deriva o esta condicionado a la variacion o evolucién del
precio o rentabilidad de uno o varios activos subyacentes financieros o no financieros.

Inversionistas institucionales. Son las entidades de intermediacion financiera,
sociedades de seguros y reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones,
sociedades administradoras de fondos de inversion, los intermediarios de valores,
sociedades fiduciarias, sociedades titularizadoras, asi como toda persona juridica
legamente autorizada para administrar recursos de terceros, para fines de inversion
principa mente através del mercado de valores.

I nver sionistas profesionales. Son los inversionistas institucionales y aguellas personas
fisicas o juridicas, debidamente reconocidas por la Superintendencia del Mercado de
Valores, que realizan habitual mente operaciones con valores de of erta publica o que por
su profesion, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se puede presumir que
poseen un ato conocimiento del mercado de vaores.

Ley de Sociedades. Es la Ley N0.479-08, Genera de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, de fecha 11 de diciembre de
2008 y sus modificaciones.

Ley de Fideicomiso. Es la Ley No0.189-11, para € Desarrollo del Mercado
Hipotecario y e Fideicomiso en la Republica Dominicana, de fecha 16 de julio de
2011.

Manipulacion de mercado. Es el acto realizado por una o varias personas, tanto
fisicas como juridicas, através del cua se interfiera o influya en la libre interaccion
entre ofertay demanda, haciendo variar artificialmente e volumen o precio de valores
de oferta publica, con la finalidad de obtener un beneficio propio o de terceros, asi
como divulgar informacion falsa o engafiosa a mercado con este propdsito.

Mecanismos centralizados de negociacion. Son sistemas multilaterales 'y
transaccionales, que mediante un conjunto determinado de reglas de admision,
cotizacion, actuacion, transparencia y convergencia de participantes, relinan o
interconecten simulténeamente a varios compradores y vendedores, con € objeto de
negociar valores de oferta publica y divulgar informacion al mercado sobre dichas
operaciones.

Mercado OTC. Es € mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos
centralizados de negociacion con valores de oferta publica de acuerdo alo establecido
en estaley.
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28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

Mercado de Valores. Es & mercado que comprende la oferta y demanda de vaores
organizado en mecanismos centralizados de negociacion y en € Mercado OTC, para
permitir el proceso de emision, colocacion y negociacion de valores de oferta publica
inscritos en e Registro del Mercado de Vaores, bgo la supervision de la
Superintendencia.

Mercado Primario de Valores. Es agqud en € que las emisiones de valores de oferta
publica son colocadas por primera vez en  mercado de valores para financiar las
actividades de los emisores.

Mercado Secundario de Valores. Es e que comprende todas las transacciones,
operaciones y negociaciones de valores de oferta publica, emitidos y colocados
previamente.

Oferta publica. Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cuaquier
persona a publico en genera 0 a sectores 0 grupos especificos de éste, a través de
cualquier medio de comunicacion o difusion, para que suscriban, adquieran, engjenen o
negocien individualmente un nimero indeterminado de valores.

Originador. Es la persona propietaria de bienes o activos sobre los que puede actuar
libremente, para transferirlos irrevocablemente a una sociedad titularizadora para €
desarrollo de un proceso de titularizacion.

Participante dd mercado de valores. Es la persona fisica o juridica, inscrita en €
Registro del Mercado de Vaores y regulada por la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Patrimonio auténomo. Es € patrimonio de propdsito exclusivo, sin personaidad
juridica, inembargable, independiente y separado, tanto juridica como contablemente,
dd patrimonio, tanto de la persona juridica que lo administra como de cuaquier otro
patrimonio que ésta administre.

Patrimonio separado. Es un patrimonio auténomo constituido por una sociedad
titularizadora dentro de un proceso de titularizacion.

Promotor deinversién. Esla personafisica o juridica que cumple lafuncion principal
de orientar a potenciales aportantes para la adquisicion de cuotas de los fondos de
inversion abiertos.

Prospecto de emision. Es un documento escrito de carécter publico que contiene las
caracteristicas concretas de los valores que se ofrecen y, en general, los datos e
informacion relevante respecto del emisor y de los intervinientes del proceso de oferta
publica.

Sistema de anotacion en cuenta. Es el mecanismo que tiene por objeto establecer €
registro de los valores de | as sociedades autorizadas, mediante anotaciones en cuenta, la
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adquisicion y la transmision de propiedad de los mismos, mediante cargos y abonos
contables efectuados por un depdsito centralizado de valores, segun |as instrucciones de
los participantes autorizados paratales fines.

39) Sociedades cotizadas. Son sociedades andnimas cuyas acciones estén admitidas a
negociacion en una bolsade valores.

40) Titularizacion. Es € proceso que consiste en € agrupamiento o empaguetamiento de
bienes o0 activos generadores de flujos de cgja, mediante la creacidon de un patrimonio
separado administrado por una sociedad titularizadora, o de un fideicomiso de oferta
publica administrado por un fiduciario autorizado.

41) Valor. Es un derecho o conjunto de derechos de contenido esencia mente econémico,
que incorpora un derecho literal y autbnomo que se gercita por su titular legitimado.
Quedan comprendidos dentro de este concepto, los instrumentos derivados que se
inscriban en e Registro del Mercado de Vaores.

42) Valores de renta variable. Son valores que otorgan a sus titulares, derechos o partes
dlicuotas de participacion sobre € patrimonio del emisor a prorrata de la inversion,
sendo € rendimiento variable en forma de ganancias de capital o distribuciones
periddicas de dividendos, segun la politica de dividendos establecida.

43) Valoresderentafija. Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del
emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados financieros, por lo que le
representan una obligacion de restituir € capital invertido mas un rendimiento
predeterminado, en los términos y condiciones sefialados en € respectivo valor.

Articulo4.- Normativa aplicable. EI mercado de valores se regira con estricto apego a
la Constitucion de la Republica, a lo prescrito en esta ley y en los reglamentos y
resoluciones que dicten el Consgo Nacional del Mercado de Valores, en lo adelante, €
“Consejo”; 'y, la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo adelante,
“Superintendencia”, en el area de sus respectivas competencias. Seran de aplicacion
supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las
disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial,
monetaria y financiera, de fideicomiso, € derecho comin y los usos mercantiles, en €l
orden citado.

Articulo5.- Exclusividad de denominacion. Las denominaciones y términos sefialados
en esta ley y sus equivalentes en cualquier idioma, u otros similares 0 combinaciones de
ellos, guedan reservados para que sean utilizados Unicamente por las personas fisicas y
juridicas, de objeto exclusivo relativo a mercado de valores, que de acuerdo con esta ley,
sean autorizadas por € Consgo 0 la Superintendencia, conforme aplique, y que estén
debidamente inscritas en el Registro del Mercado de Valores, en lo adelante, “Registro”.
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TITULOII
ORGANO REGULADOR DEL MERCADO DE VALORES
CAPITULO |
Dela Superintendencia del Mercado de Valores

Articulo 6.- Naturaleza juridica. La Superintendencia del Mercado de Valores es un
organismo autonomo y descentralizado del Estado, investido con personaidad juridica,
patrimonio propio, autonomia administrativa, financiera y técnica, con capacidad para
demandar y ser demandado. El patrimonio de la Superintendencia es inembargable. Su
domicilio estara en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, pudiendo establecer oficinas
en otros lugares del territorio nacional.

Articulo 7.- Objeto. La Superintendencia tendra por objeto promover un mercado de
valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por e
cumplimiento de esta ley y mitigar € riesgo sistémico, mediante la regulacion y la
fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

Articulo 8.- Ingresos. Los ingresos de la Superintendencia provendrédn de las fuentes
siguientes:
1) Cobro por concepto de inscripcion en e Registro.

2) Cobro periédico por concepto de mantenimiento y supervision a los participantes
inscritos en el Registro, y

3) Cobro por concepto de supervision a las negociaciones y operaciones en € mercado
devalores.

Parrafo |: De igual forma, la Superintendencia podra percibir ingresos de las fuentes
siguientes:

1) La transferencia asignada a la Superintendencia en e Presupuesto General de la
Nacion.

2) Cobros por actividades desarrolladas para el mercado o €l publico en general.

3) Acuerdo de cooperacion técnica con el Banco Central de la Republica Dominicana, y

4) Donacion y cooperacion del Gobierno Central, de organismos multilaterales y de
gobiernos extranjeros.

Parrafo I1: La cuantia y forma de calculo de los conceptos de cobro establecidos en este
articulo, y su forma de pago, estardn determinados en e reglamento que a tales efectos
dicte e Consgo, quedando facultado para disponer montos reducidos para las ofertas
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publicas realizadas por pequefias y medianas empresas. Dicho reglamento debera ser
aprobado por mayoria caificada de las dos terceras (2/3) partes de los miembros del
Consgjo.

Parrafo I11: La periodicidad y € monto de cobro de los ingresos a que se refiere este
articulo, seran revisados por € Consgo.

Articulo 9.- Fiscalizacién. La Superintendencia esta sujeta al sistema de control de los
fondos publicos previsto en la Constitucion de la Republica.

Articulo 10.- Organizacion Administrativa. La Superintendencia esté integrada por un
6rgano colegiado que se denominard Consgjo Nacional del Mercado de Vaores y un
funcionario gecutivo que se denominara Superintendente del Mercado de Valores, quien
tendrd a su cargo la direccion, control y representacion de la Superintendencia.

Articulo 11.- Régimen del personal. Larelacion laboral de los funcionarios y empleados
al servicio de la Superintendencia y del Consgjo, se regira por lo dispuesto en la
reglamentacion vigente para los 6rganos auténomos del Estado, cuya actividad requiera de
independencia funcional y administrativa para € egercicio de la actividad sectoria
encomendada, asi como por las disposiciones de la Ley de Seguridad Social.

Parrafo. Reglamentariamente se establecerd un Cbdigo de Conducta de obligado
cumplimiento por parte del personal a servicio de los 6rganos de la Superintendencia. El
personal estard sometido a un régimen de responsabilidad administrativa disciplinaria, que
serd exigible mediante el correspondiente procedimiento disciplinario, sin perjuicio de la
responsabilidad civil o penal que corresponda.

Articulo 12.- Exigencia de responsabilidad por terceros. No podré intentarse ninguna
accion personal, civil o pena contra los miembros del Consgo, e Superintendente o €
Intendente, ni el personal que preste sus servicios a la Superintendencia o a Consgjo por
los actos administrativos realizados durante e gercicio de sus funciones, conforme a lo
previsto en esta ley, sin que con caracter previo se haya obtenido una resolucion judicial
definitiva e irrevocable, declarando la nulidad del acto administrativo en cuya realizacion
dicha persona hubiere participado.

Parrafo |: En € caso de que se declare la nulidad de dicho acto y que la causa de lamisma
fuere la conducta particular de la persona que dictd o gecutd € acto, quedara abiertalavia
para gercitar la accion disciplinaria que corresponda, sin perjuicio de las demas acciones
gue procediesen en Derecho.

Parrafo I1: A los efectos previstos en este articulo, la Superintendencia asumira los costos
de defensa del demandado, aln cuando haya dejado de prestar servicios a la misma. La
Superintendencia tendra derecho a repetir estos costos contra dichas personas en el caso en
gue las mismas fueran encontradas personal mente responsables de lailegalidad.
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Parrafo I11: Los dafios derivados de fuerza mayor, entendiéndose como tales los eventos
inevitables genos a &mbito de actuacién administrativa, no seran imputables a la
Superintendencia ni al Consgjo, asi como alos miembros del Consgjo, € Superintendente y
a Intendente, ni a personal que presta sus servicios.

Seccion |

Del Consgo Nacional del Mercado de Valores

Articulo 13.- Atribuciones. El Consgo Nacional del Mercado de Valores, es € 6rgano
superior de la Superintendencia, con funciones esencialmente de naturaleza normativa,
fiscalizadoray de control. A tal fin, tendralas atribuciones siguientes:

1)
2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

)

10)
11)

Formular las politicas para el mercado de valores.

Monitorear y evaluar el cumplimiento por parte de la Superintendencia de los
objetivos estratégicos trazados.

Definir y aprobar e modelo de supervision del mercado de valores que adoptara la
Superintendencia.

Revisar de manera periodica € marco regulatorio del mercado de valores,
adecudndolo a las tendencias y reaidades del mercado y proponer, por iniciativa
propia o a propuestadel Superintendente, las modificaciones que sean necesarias.

Dictar, a propuesta del Superintendente, |os reglamentos de aplicacién de estaley.

Definir, cuando no lo haya hecho la ley, los términos referentes a mercado de
valores.

Conocer y aprobar la memoria y e presupuesto anual de la Superintendencia,
incluyendo las tarifas aplicables a los participantes del mercado de valores, 1o cual
debera ser aprobado por mayoria calificada de las dos terceras (2/3) partes de los
miembros del Consgjo.

Conocer y aprobar la intervencion, exclusion, suspension, fusion, cambio de control y
liquidacion de los participantes del mercado de valores, conforme a lo establecido en
esta ley, lo cua debera ser aprobado por mayoria calificada de las dos terceras (2/3)
partes de los miembros del Consgjo.

Autorizar la inscripcion en € registro de las sociedades administradoras de
mecanismos centralizados de negociacion, administradoras de sistemas de registro de
operaciones sobre valores, depdsitos centralizados de vaores y entidades de
contrapartida central.

Conocer los recursos jerérquicos contralas decisiones del Superintendente.

Requerir, cuando o considere de lugar, cualquier informe a Superintendente respecto
del mercado de valores.
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12) Adoptar las medidas que estime necesarias para garantizar la proteccion de los
inversionistas, y

13) Oitras atribuciones establecidas en esta ley.

Parrafo: El Consgo desarrollara las funciones establecidas en este articulo mediante un
Reglamento Interno que deberd ser aprobado o modificado por sus miembros. Para o no
previsto en esta ley, las decisiones del Consgjo seran adoptadas mediante el voto favorable
de lamayoriasimple, es decir, la mitad mas uno de los miembros presentes.

Articulo 14.- Composicion. EI Consgjo estara integrado por siete (7) miembros con
sujecion alos criterios de capacidad, idoneidad, inhabilidad e incompatibilidad previstos en
estaley:

1) El Gobernador del Banco Central, quien lo presidira o podra delegar en un
funcionario de alta jerarquia de esa Ingtitucion ratificado por la Junta Monetaria,
miembro ex oficio.

2) El Ministro de Hacienda, quien podra delegar en un funcionario de alta jerarquia de
esa institucion, miembro ex oficio.

3)  El Superintendente, miembro ex oficio, y

4)  Cuatro (4) miembros independientes, de designacion directa, de ternas presentadas
por € Consg o, viala Junta Monetaria, quien procurara que |os candidatos propuestos
cumplan con los requisitos establecidos en esta ley.

Parrafo | En caso de que uno de los candidatos propuestos por el Consgo no cumpla con
alguno de los requisitos establecidos en esta ley, la Junta Monetaria solicitara a dicho
Consgjo su sustitucion.

Parrafo Il: Los cuatro (4) miembros independientes de designacion directa, seran
nombrados por € Poder Ejecutivo por un periodo de cuatro (4) afios, conforme a lo
establecido en e Reglamento Interno, pudiendo ser ratificados por un periodo de igual
duracion. Larenovacion o ratificacion de los miembros del Consgjo se realizara de manera
escalonada, siguiendo las fechas de vencimiento del Primer Consgo, conforme lo
establecen | as disposiciones transitorias de esta ley.

Parrafo I11: Los miembros del Consgjo actuaran de maneraindependiente y con sujecion a
su criterio profesional, velando por la proteccion a inversionista'y € sano desarrollo del
mercado de valores. Seran solidariamente responsables por |os dafios ocasionados por una
actuacion u omision administrativa antijuridica, siempre que medie dolo o imprudencia
grave, savo en aquellos casos que hayan salvado su voto, lo cua deberd constar en las
actas correspondientes.
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Parrafo 1V: En la composicion del Consgjo se procurara que entre sus miembros se
encuentren representadas |as capacidades y competencias en materia financiera, econémica,
legal, bancaria y de valores que permitan que, como Organo, relina el experticio necesario
para una adecuada regulacion del mercado de valores.

Articulo 15.- Remuneracién y Actividades. La labor de los miembros del Consgjo de
designacion directa sera remunerada conforme se establezca en su Reglamento Interno. Los
miembros deberan presentar Declaracion Jurada de Bienes, conforme al procedimiento y la
forma establecida por la ley vigente que rija la materia. Asimismo, declararan sus
relaciones comerciales y de asesoria 0 consultoria 'y que en ellos no concurren ninguna de
las causas de incompatibilidad establecidas en esta ley y € Reglamento Interno del
Consgjo.

Parrafo |: Los gastos necesarios para € funcionamiento del Consgjo constituiran una
partida dentro del presupuesto de la Superintendencia en la proporcion que determine €l
propio Consgjo.

Parrafo I1: Durante € plazo de un (1) afio siguiente al cese de sus funciones, |os miembros
del Consgo, e Superintendente y e Intendente, no podran redizar actividades de
direccién, asesoria 0 representacion legal alguna en entidades cuyo egercicio sea
incompatible con el cargo desempefiado y permaneceran sujetos a la obligacion de guardar
confidencialidad y a régimen de incompatibilidades previstos en esta ley. Como
compensacion por no poder redlizar dichas actividades durante ese afio, los cesantes
recibirén unaindemnizacion mensual equivalente a su Ultima remuneracion.

Articulo 16.- Secretaria del Consgo. El Consgo contara para € gercicio de sus
funciones, con € soporte técnico de una Secretaria y designard un Secretario, con
dedicacion exclusiva, que debera ser licenciado o doctor en Derecho.

Parrafo: En adicion a las funciones que sean establecidas en e Reglamento Interno del
Consgjo, correspondera al Secretario, la notificacion de la convocatoria del Consgo,
custodiar la documentacion, levantar € acta de las sesiones, y en su condicion de fedatario
publico, emitira certificacion de las decisiones adoptadas.

Seccion 1

Del Superintendente

Articulo 17.- Superintendente. El Superintendente es la méxima autoridad ejecutiva de la
Superintendencia, teniendo a su cargo la direccion, control y representacion de la misma.
Sera designado por € Presidente de la Republica, por un periodo de cuatro (4) afios. Solo
podran ser propuestos para € cargo quienes cumplan con los requisitos relativos a
capacidad, inhabilidades e incompatibilidades establecidos en esta ley, para lo cua se
encuentrainvestido de las atribuciones siguientes:
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1)
2)
3)

4)
5)

6)
7)
8)
9)

10)

11)

12)

13)
14)

15)

16)

17)

Ejecutar la politica del mercado de valores conforme a los lineamientos establecidos
por el Consgjo.

Cumplir y hacer cumplir las disposiciones de esta ley y sus reglamentos, asegurando
la correcta aplicacion de sus principios, politicas y objetivos.

Autorizar a los participantes del mercado de valores, en los casos en que esta
competencia no se hayareservado al Consgjo en estaley.

Autorizar einscribir en el Registro las ofertas publicas de valores.

Intervenir y suspender de manera provisional, a los participantes del mercado de
valores, en laformaprevistaen estaley.

Suspender de manera provisiona la cotizacion o negociacion de valores objeto de
oferta publica.

Excluir del Registro los valores de oferta publica y sus emisores, segiin se establece
en estaley.

Supervisar, inspeccionar y fiscalizar las actividades y operaciones de |os participantes
del mercado de valores.

Conocer y aprobar la fusién y cambio de control de los participantes del mercado de
valores sujetos a su aprobacion, conforme alo establecido en estaley.

Conocer y resolver los recursos administrativos que le sean sometidos, cuando sean
de su competencia, incluyendo las apelaciones interpuestas contra las decisiones de
las entidades de autorregul acion.

Requerir las informaciones que deberan suministrar las personas fisicas y juridicas
inscritas en € Registro.

Requerir informaciones de personas fisicas y entidades no reguladas, incluyendo alos
inversionistas, directamente o a través de sus 6rganos reguladores y supervisores,
cuando éstas posean datos que, a juicio de la Superintendencia, sean considerados
necesarios para investigaciones realizadas sobre dichas personas o entidades dentro
del cumplimiento de sus funciones.

Organizar y mantener el Registro del Mercado de Valores.

Dictar las resoluciones, circulares e instructivos requeridos para €l desarrollo de esta
ley y sus reglamentos.

Evaluar, investigar y decidir respecto de las denuncias o quejas sobre operaciones
contrarias a esta ley detectadas en el mercado de valores.

Detectar e investigar, mediante procedimiento administrativo, los actos contrarios a
esta ley y sus reglamentos, en que incurran los participantes del mercado de valores,
incluyendo a sus accionistas, miembros de su consgo de administracion, gecutivos
principales y empleados.

Sancionar, en la forma prescrita por esta ley y sus reglamentos, a los infractores de
sus disposiciones.
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18)

19)

20)
21)

22)

23)
24)

25)

26)

Accionar ante |los tribunales e instituciones correspondientes en contra de las personas
fisicas o juridicas objeto de supervision, que hayan cometido irregularidades con
relacion al mercado de valores, y solicitar € auxilio de la fuerza publica y judicia
cuando lo considere necesario, sin perjuicio de la potestad sancionadora.

Elaborar el presupuesto anual y presentarlo ante e Consgo, para fines de su
aprobacion.

Presentar lamemoriaanua a Poder Ejecutivo, viae Consgo.

Cooperar con las autoridades nacionales o de jurisdicciones extranjeras, mediante el
intercambio de informacion relevante para la investigacion de posibles infracciones a
las normas del mercado de valores dominicano o de la jurisdiccion extranjera de que
setrate.

Suscribir acuerdos internacionales en materia del mercado de valores, memorandos y
protocolos de entendimiento, acuerdos de cooperacion y cualquier otro convenio que
contribuya con el desarrollo del mercado de valores.

Aprobar las normas de autorregulacién, acorde alo dispuesto reglamentariamente.

Ejercer las demés funciones e intervenir en otros asuntos de su competencia
relacionados con e desarrollo del mercado de valores, asi como las gque le confieran
las leyes, decretos y reglamentos aplicables.

Requerir que la(s) persona(s) que infrinja(n) las disposiciones de esta ley, suspenda(n)
las actividades que constituyan tal violacion, y

Cuaquier otrafuncion que le sea encomendada por €l Consgjo y estaley.

Articulo 18.- Intendente. El Intendente seré designado por € Presidente de la Republica,
por un periodo de cuatro (4) afios. Solo podran ser elegibles para e cargo quienes cumplan
con los requisitos relativos a capacidad, inhabilidades e incompatibilidades establecidos en
estaley. Le corresponden a Intendente las atribuciones siguientes:

1)

2)

3)

4)

Sustituir y representar al Superintendente en caso de ausencia 0 impedimento
temporal de éste y gercer sus funciones con todas | as responsabilidades inherentes al
cargo.

Representar a Superintendente en las sesiones del Consgo, en caso de ausencia
temporal de éste.

Asistir a Superintendente en €l estudio y despacho de |os asuntos relativos a su cargo,
y

Realizar cualquier otra gestion que € Superintendente le delegue o asigne.
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Seccion |1

Disposiciones Comunes

Articulo 19.- Capacidad de las autoridades de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para poder gercer las funciones de miembro del Consgjo de designacion directa,
Superintendente o Intendente, es necesario ser dominicano, mayor de treinta (30) afos,
estar en posesion de titulo universitario superior, y tener més de cinco (5) afios de
acreditada experiencia en materia econdmica, monetaria, financiera o dentro del sistema del
mercado de valores.

Articulo 20.- Obligacion especial de confidencialidad. Los miembros del Consgjo,
Superintendente y € Intendente, asi como e persona al servicio del Consgo y la
Superintendencia, que en virtud de sus funciones tengan acceso a informacién de caracter
reservada, no publica, confidencial o privilegiada, tendran la obligacién de observar total
discrecion, alin después de cesar en dichas funciones. El incumplimiento de esta obligacion
serd considerada una falta muy grave y causal de destitucion del cargo, sin perjuicio de
otras sanciones que resulten aplicables.

Parrafo: Igual obligacion recae sobre los consultores, asesores y cualquier otra persona
gue en razén de algun servicio, operacion o funciédn, tenga acceso a informacién reservada,
no publica, confidencial o privilegiada.

Articulo 21.- Solicitud de Informacion reservada o confidencial. Cuando en las
circunstancias previamente establecidas en la legislacion tributaria, monetaria y financiera
0 parala sustanciacion de las causas penales, 0 en € curso de procesos de investigacion en
otras jurisdicciones, las autoridades reguladoras o supervisoras 0 |os jueces competentes
requieran la remision de informacion de caracter reservada, no publica, confidencial o
privilegiada, podra ser solicitada de manera directa a los participantes del mercado o por
escrito por intermedio de la Superintendencia.

Parrafo |: La Superintendencia estard facultada para proporcionar a las autoridades
homadlogas de jurisdicciones extranjeras, toda clase de informacion que estime procedente,
en e ambito de su competencia, para atender los requerimientos que le formulen para €
gercicio de sus facultades de supervision, inspeccion y sancion, tales como documentos,
constancias, registros, declaraciones y demés evidencias en poder de la Superintendencia o
gue se requiera de los participantes del mercado.

Parrafo | 1: Paraefectos de lo previsto en el parrafo anterior, se debera suscribir un acuerdo
de intercambio de informacion con las autoridades financieras de que se trate, en el que se
contemple €l principio de reciprocidad, sin perjuicio de lo que puedan disponer normas
especiales para la prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y la
proliferacion de armas de destruccion masiva.



-19-

Parrafo 111: La Superintendencia queda facultada para fiscalizar € uso y acceso a la
informaci 6n reservada, no publica, confidencial o privilegiada.

Parrafo 1V: La entrega de informacién que efectle la Superintendencia en los términos de
este articulo, no implicara transgresion alguna a las obligaciones de reserva,
confidencialidad y discrecion que se deban observar conforme a las disposiciones legales
vigentes.

Articulo 22.- Inhabilidades. No podran ser designados como miembros del Consgjo,
Superintendente ni Intendente, quienes se encuentren bgo alguna de las condiciones
siguientes:

1) Ser pariente de otro miembro del Consgo, empleado de la Superintendencia o
cualquiera de las entidades sometidas a la regulacion y supervision de la
Superintendencia, hasta e tercer grado de consanguinidad o segundo de afinidad,
tener vincul aciones o intereses, econdmicos o laborales, con los miembros del consegjo
de administracion, gecutivos principales y los accionistas que gjerzan control sobre
las entidades sometidas a su regulacion y supervision.

2) Los que hayan sido miembros del consegjo de administracion o g ecutivos principales
de una entidad: a) sometida a la regulaciéon y supervision de la Superintendencia
habiendo transcurrido tres (3) anos desde e cese de sus funciones; b) objeto de
revocacion de la autorizacion para operar por causa de infraccion durante los tres (3)
afos anteriores a su designacion; ¢) sometida a un procedimiento de intervencion,
disolucién o liquidacion forzosa durante los tres (3) afos anteriores a su designacion;
0, d) objeto de alguna accion de salvamento por parte del Estado.

3) Los que hayan sido sancionados por infraccion de las normas vigentes en materia
tributaria.

4) Los gue hayan sido sancionados con la separacion del cargo e inhabilitados para
desempefiarlo durante el tiempo que dure la sancion.

5) Los sancionados por infraccion muy grave o grave de las normas reguladoras de la
Ley Monetaria y Financiera, del Mercado de Valores, Seguros y Pensiones; los
declarados insolventes; los condenados por delitos de naturaleza econémica o por
lavado de activos y financiamiento del terrorismo durante los tres (3) afios anteriores a
su designacion, y los que sean legalmente incapaces o hayan sido objeto de remocion
por actuacion antijuridica, de sus cargos en € Consegjo 0 en la Superintendencia.

6) Los gue hayan sido condenados penalmente por sentencia judicial definitiva e
irrevocable.

Articulo 23.- Incompatibilidades. El desempefio de funciones de miembro del Consgjo,
Superintendente o Intendente, serdincompatible con lo siguiente:
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1) Ser miembro de consgos de administracion, o de cualquier modo participar en €l
control o direccién de una entidad sometida a la regulacién y supervision de la
Superintendencia, y

2) Tener una participacion directa o indirecta, superior al tres por ciento (3%) en €
capital suscrito y pagado de las entidades sometidas a las disposiciones de esta ley.
Las autoridades designadas que previamente posean participaciones en las entidades
sometidas a la regulaciéon y supervision de la Superintendencia, deberan poner la
administracion de dichas participaciones bajo un contrato de fideicomiso, durante €l
tiempo que dure su mandato y deberd abstenerse de realizar cualquier indicacion
sobre la administracion de dicho fideicomiso.

Parrafo: Los miembros independientes de designacion directa, no podran ser funcionarios
electivos o desempefiar otras funciones publicas remuneradas, con excepcion de los cargos
de caracter docente o académico.

Articulo 24.- Destitucién. Los miembros del Consgo de designacion directa, €l
Superintendente, y € intendente, podran ser removidos de sus cargos por las causaes
siguientes:

1) Cuando sobrevenga aguna de las circunstancias que determinan la existencia de
conflicto de interés o causas de inhabilidad e incompatibilidad o fuere declarado
judicialmente incapaz.

2) Cuando violen la obligacion de confidencialidad o no se inhiban en los casos en que
debieren hacerlo.

3) Cuando hicieren uso en provecho propio o de terceros de informacion obtenida en el
desarrollo de sus funciones dentro del mercado de valores, o

4) Cuando se ausentaren o injustificadamente dejasen de acudir a mas de (3) sesiones
consecutivas del Consgo, conforme se determine en e Reglamento Interno del
Consgjo.

Parrafo |: La propuesta de remocién sera acordada por las dos terceras (2/3) partes del
Consgjo, cuando medie causa de remocion de las mencionadas en este articulo o cuando
infrinjan las incompatibilidades establecidas en €l articulo 23 de esta ley.

Parrafo I1: En & caso de la destitucion del Superintendente, o € Intendente, € Consgjo
presentara un informe motivado al Presidente de la Republica.

Parrafo I11: En el caso de la destitucion de los miembros independientes de designacion
directa, € Consgo presentard un informe motivado al Presidente de la Republica, via la
Junta Monetaria.

Articulo 25.- Actos regulatorios. El Consgo es € érgano competente para establecer los
reglamentos relativos a las actividades del mercado de valores sefidladas en esta ley.
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Corresponde a la Superintendencia €l desarrollo de las normas técnicas u operativas
derivadas de esta ley y de los reglamentos aplicables y normas necesarias, para el gercicio
de su potestad de auto organizacion interna.

Parrafo I: En el gercicio de la potestad reglamentaria, e Consgjo y la Superintendencia
observarédn los principios de legalidad y las reglas de consulta publica, participacion y
transparencia contenidos en la Constitucion de la Republicay las leyes vigentes.

Parrafo |l: Las disposiciones normativas de la Superintendencia estaran subordinadas
jerarquicamente alos reglamentos que dicte el Consgjo.

CAPITULOII
Supervision, Investigacion e Inspeccion del Mercado de Valores
Seccion |
Disposiciones Gener ales

Articulo 26.- Facultades de supervision. La Superintendencia, para supervisar a los
participantes del mercado tiene facultad de hacerlo:

1) Directamente alas entidades que no son reguladas por leyes especiaes.

2)  En colaboracion o coordinacion con otras autoridades, nacionales o extranjeras, en los
términos previstos en estaley y sus reglamentos, o

3) Mediante solicitud alas autoridades judiciales competentes.

Parrafo |: La Superintendencia tendra facultad para evaluar e inspeccionar €
funcionamiento, la fortaleza de la estructura administrativa y de control interno de los
participantes del mercado, con €l objeto de prevenir e identificar riesgos que pudieran
afectar laintegridad y €l buen desenvolvimiento del mercado de valores.

Parrafo I1: La Superintendencia, cuando se trate de inspecciones a entidades sujetas a otras
regulaciones especiaes, coordinara las mismas con las instancias correspondientes
conforme alaley sectorial aplicable, asi como con cualquiera otra entidad supervisora que
se creare a efecto, pudiendo en los casos que procediere, solicitar los resultados de las
ultimas inspecciones ef ectuadas a las entidades objeto de supervision y fiscalizacion.

Articulo 27.- Potestades inherentes a la supervision. En e gercicio de la potestad de
supervision, la Superintendencia esta facultada para:

1) Acceder a cuaquier documento, ya sea fisico o eectronico, bajo cualquier formay
recibir una copia o € origina del mismo, segin sea € requerimiento de la
Superintendencia.
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2) Requerir la remision de informacién en e plazo que razonablemente fije la
Superintendencia y, i es necesario, citar y tomar declaracion a una persona para
obtener informacion relacionada con el objeto de estaley.

3) Redlizar inspecciones con presenciafisica en cualquier oficina o dependencia.

4) Requerir € cese de toda préactica que sea contraria a las disposiciones establecidas en
estaley y sus reglamentos.

5) Recabar de los auditores externos de un participante del mercado, la documentacion
de auditoria obtenida en € egercicio de su funcién, la cual sustenta la opinidn
expresada en € dictamen del auditor o informe de |os auditores externos.

6) Adoptar cuaquier tipo de medida, conforme a ordenamiento juridico vigente, para
asegurarse que las personas y entidades sometidas a su supervision cumplan con las
normas y disposiciones aplicables, o con los requerimientos de subsanacion o
correccion realizados, pudiendo exigir a tales personas y entidades, la aportacion de
informes de expertos independientes, auditores externos o de sus 6rganos de control
interno.

7) Disponer la suspension o limitacién del tipo o volumen de las operaciones,
transacciones o0 actividades que las personas reguladas por esta ley puedan realizar en
el mercado de valores naciona o extranjero, conforme a lo dispuesto por estaley y
sus reglamentos.

8)  Disponer la suspension o exclusion de la negociacion de un valor de oferta publica, en
cumplimiento con lo dispuesto en estaley.

9) Incoar acciones para € procesamiento judicial de cualquier persona fisica o juridica,
de conformidad con lalegislacion vigente.

Parrafo |: En virtud de lo dispuesto en este articulo, las personas fisicas y juridicas
inscritas en € Registro, quedan obligadas a permitir a personal designado por la
Superintendencia, € acceso inmediato al lugar o lugares objeto de la inspeccion, a sus
oficinas, locales y demas instalaciones, incluyendo € acceso irrestricto a la documentacion
y demés fuentes de informacion que estos estimen necesaria para € cumplimiento de sus
funciones, asi como a proporcionar € espacio fisico adecuado para desarrollar lainspeccion
y poner asu disposicion el equipo de computo, de oficinay de comunicacién que requieran
al efecto.

Parrafo I1: En la documentacion y fuentes de informacion a que se refiere e parrafo
anterior, gqueda comprendida de manera enunciativa mas no limitativa, la informacion
general 0 especifica contenida en informes, registros, libros de actas, auxiliares,
correspondencia comercia fisicay electronica, sistemas automatizados de procesamiento y
conservacion de datos, u otros procedimientos técnicos y administrativos establecidos para
ese objeto, ya sean archivos magnéticos o documentos microfilmados, digitalizados o
grabados, conversaciones telefonicas de indole comercia grabadas con el consentimiento
previo del cliente y procedimientos Opticos para su consulta o de cualquier otra naturaleza.
En adicion, las referidas personas estan obligadas a permitir y facilitar las labores de
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inspeccion en sus propias dependencias por parte de los supervisores debidamente
acreditados por la Superintendencia, que a tales efectos tendrén la consideracion de
autoridad publica.

Parrafo I11: La personafisica o juridica que, ajuicio de la Superintendencia, tenga acceso
directo o indirecto a informacion o datos relevantes, est4 obligada a comparecer ante
citaciones de la Superintendencia para la toma de declaracion y las investigaciones que ésta
considere pertinente.

Parrafo | V: Para € eficaz gercicio de las funciones de supervision de la Superintendencia,
las personas 0 entidades que presten cualquier tipo de servicio profesiona a las personas
fisicas o juridicas reguladas 0 a las sujetas a un proceso de investigacion por violacion a
esta ley, estan obligadas a facilitar los datos e informaciones que les sean requeridos por
ésta, de conformidad con lo aqui dispuesto y en la normativa especifica que regule su
profesion o actividad, sin que esto implique unaviolacion al secreto profesional.

Articulo 28.- Autoridad de investigacion. La Superintendencia tendrd la facultad de
investigar actos que hagan suponer que se estan gecutando operaciones contrarias a esta
ley, sus reglamentos o a las normas de jurisdicciones extranjeras gque incidan en los
mercados, paralo cual podra alertar alas autoridades competentes.

Parrafo |: Paralareaizacion de las investigaciones, la Superintendencia tendra autoridad
para requerir de cualquier persona, fisica o juridica, la entrega de informaciones o datos,
adquiridos de manera directa o indirecta, que puedan contribuir a esclarecer €l objeto de
una investigacion nacional o internacional, incluyendo la facultad de requerir
informaciones de entidades fuera del alcance de esta ley o regida por leyes especiaes, ya
sea de forma directa o, cuando aplique, a través de la autoridad competente, cuando éstas
sean relevantes para €l proceso de investigacion. La Superintendencia podra requerir de
cualquier persona que realice actividades dentro o fuera del alcance de esta ley, laremisién
de informacion en € plazo que razonablemente fije la Superintendencia y, si es necesario,
citar y tomar declaracion a una persona para obtener informacién relacionada con la
investigacion de que setrate.

Parrafo Il: En caso de incumplimiento a lo establecido en este articulo, la
Superintendencia podra solicitar a la autoridad judicial correspondiente que ordene a las
personas fisicas o juridicas fuera del alcance de esta ley, e cumplimiento del requerimiento
redizado por la Superintendencia y la adopcion de las medidas conminatorias
correspondientes.

Articulo 29.- Valor probatorio. Los hechos constatados por € persona autorizado de la
Superintendencia en € gjercicio de sus funciones de supervision, tendran valor probatorio,
sin perjuicio de las pruebas que en defensa de sus respectivos derechos o intereses se
puedan sefialar o aportar, por las personas o0 entidades interesadas y de los requisitos de
validez establecidos en la normativa aplicable a los procesos judiciaes en los que se
utilizaran.
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Seccion 11
Cooperacion entre Jurisdicciones

Articulo 30.- Cooperacion entre jurisdicciones. En e gercicio de sus facultades de
supervision e investigacion, la Superintendencia tendra facultad para compartir informacién
reservada, no publica, confidencia o privilegiada con otras entidades homaologas tanto
locales como extranjeras, dentro del marco del respeto a las leyes vigentes de proteccion de
datay confidencialidad, asi como |los acuerdos suscritos sobre la materia.

Parrafo I: En e curso de los procesos de investigacion, la Superintendencia podra solicitar
la asistencia de otras entidades y jurisdicciones, y reciprocara la cooperacion cuando otras
entidades requieran de su asistencia o intervencion, debiendo establecer |0os mecanismos de
coordinacion que entienda pertinentes para efectos de la entrega de la informacion a que se
refiere este articulo.

Parrafo | 1: Para efectos de lo dispuesto en este articulo, se deberan celebrar convenios de
intercambio de informacién en los que especifiquen la informacién objeto de intercambio y
determinen los términos y condiciones a los que deberan sujetarse para ello. Dichos
convenios deberan definir e grado de confidencialidad o reserva de la informacion, asi
como las instancias de control respectivas a las que se informaran los casos en que se
niegue la entrega de informacion o su entrega se haga fuera de | os plazos establecidos.

Parrafo I11: Las personas que reciban lainformacion a que se refiere este articulo deberan
guardar secreto, confidencialidad o reserva sobre la misma y serdn responsables
administrativa, civil y penalmente, en términos de la legislacién aplicable, por ladifusion a
terceros de informacién reservada, no publica, confidencial o privilegiada y, en términos
contrarios, al convenio de intercambio de informacién suscrito al efecto.

Parrafo I V: El uso de lainformacion a que se refiere este articulo estara restringido a los
fines para los cuales se solicito, por |0 que sera necesario e consentimiento previo de la
autoridad gue transmitié la informacion, para su suministro a una persona o entidad distinta
al solicitante. La Superintendencia podra abstenerse de proporcionar dicha informacion,
cuando € uso que se le pretenda dar a la misma sea distinto a aguél para el cual ha sido
solicitada, sea contrario a orden publico, a la seguridad nacional o a los términos del
convenio de intercambio de informacion suscrito a efecto.

Seccién 111
Supervisiéon en Base Consolidada

Articulo 31.- Supervision en base consolidada. Cuando un participante del mercado de
valores, de forma directa o indirecta, controle o sea controlado por otras entidades
nacionales 0 extranjeras, quedaran sometidas a la supervision en base consolidada a ser
aplicada por la Superintendencia, en la forma, procedimientos, limitaciones y obligaciones
establecidas reglamentariamente.
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Parrafo |: Se presume que existe control de una entidad de manera directa o indirecta
cuando estd expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacién en la entidad y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su
poder sobre ésta.

Parrafo I1: La supervision en base consolidada tiene por objeto unico evaluar el riesgo
global sobre € participante del mercado de valores de que se trate, para determinar las
necesidades patrimoniales a nivel agregado, sin perjuicio y en adicion a las que le sean
requeridas a dicha entidad a nivel individual, no consolidado, por relaciones de patrimonio,
en funcién de los diversos tipos de riesgos. Reglamentariamente se determinaran los
procedimientos que deban aplicarse cuando la entidad consolidable esté sometida a la
supervision de otro pais. La Superintendencia podra celebrar convenios de cooperacion e
intercambio de informacién con organismos supervisores y reguladores nacionaes vy
extranjeros.

Parrafo I11: Los participantes del mercado de valores en los que de hecho concurran los
supuestos que dan lugar a la supervision en base consolidada, deberan informarlo a la
Superintendencia conforme se determine reglamentariamente, indicando las razones que
den lugar alainclusion, las relaciones de control y la entidad que efectivamente controle al
participante del mercado de valores. Cuando tal obligacion exista, el participante del
mercado de valores estara obligado a presentar €l balance consolidado de todas las
entidades vinculadas consolidables, asi como otras informaciones de los accionistas
mayoritarios, subsidiarias y demés entidades vinculadas o relacionadas.

Parrafo 1V: Reglamentariamente se establecerdn los supuestos que dardn lugar a la
supervision en base consolidada de |os participantes del mercado de valores.

Parrafo V: La Superintendencia, con €l objeto de llevar a cabo las funciones que por esta
ley se le atribuyen, estara facultada para requerir todo tipo de informacion que considere
relevante a los organismos reguladores y supervisores nacionales o extranjeros, asi como a
las personas y entidades vinculadas o no, que puedan poseer informacién que resulte de
interés para estos fines.

Parrafo VI: Las disposiciones de este articulo no seran aplicables alos emisores, auditores
externos, calificadoras de riesgos, proveedores de precios y asesores de inversion.

Parrafo VII: La Superintendencia debera establecer acuerdos de intercambio de
informacion con los deméas entes supervisores del sistema financiero, cuyo ambito de
aplicacion alcance a entidades sujetas a supervision en base consolidada, conforme a lo
dispuesto en estaley.

Parrafo VIII: En caso de que entre las vinculaciones de un participante del mercado de
valores, existan entidades que estén reguladas y supervisadas por otras leyes con alcance de
supervision en base consolidada, en dicha supervision prevalecera la regulacion del ente
supervisor correspondiente.
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Seccién IV
Autorregulacion

Articulo 32.- Facultad de autorregulacion. Las entidades autorizadas por esta ley para
gjercer la funcion de autorregulacion, deberan acogerse a las disposiciones establecidas en
esta seccion, como condicion obligatoria para su funcionamiento.

Parrafo. Serdn entidades de autorregulacion las sociedades administradoras de
mecanismos centralizados de negociacion y las entidades de contrapartida central .

Articulo 33.- Atribuciones de la autorregulacion. La autorregulacion comprende el
gjercicio de las atribuciones siguientes:

1) Facultad normativa, que implica la emision de normas propias que aseguren €l
correcto desempefio de las funciones encomendadas a las entidades de
autorregulacion en estaley y sus reglamentos.

2) Facultad de supervision, que implica la vigilancia del cumplimiento de la normativa
gue rige el mercado de valores por parte de sus afiliados y sus corredores de valores, y

3) Facultad disciplinaria, que implica la aplicacion de sanciones y amonestaciones a sus
afiliados y corredores de valores por e incumplimiento a sus normas y reglamentos.

Parrafo: En ningln caso las facultades de autorregulacion limitan las funciones de
regulacion, supervision y sancion de la Superintendencia.

Articulo 34.- Requisitos de funcionamiento. Las entidades de autorregulacion deberan
cumplir ante la Superintendencia con |os requisitos siguientes:

1) Disponer de los mecanismos necesarios y adecuados para hacer cumplir la normativa
gue rige el mercado de valores y las normas que la misma entidad expida, incluyendo
la posibilidad de disciplinar y sancionar a quienes utilizan sus servicios de acuerdo
con la presente ley, sus reglamentos y sus propias normas.

2) Contar con una adecuada organizacion administrativa 'y contable, poseer 1os medios
técnicos y humanos adecuados para prestar |os servicios incluidos en su catalogo de
actividades y, para supervisar y fiscalizar que los miembros de su consgjo de
administracion, principales gecutivos y demés empleados, asi como los afiliados y
corredores de valores cumplan con las disposiciones de esta ley, sus reglamentos y
SuS propias hormas internas.

3) Establecer procedimientos de control interno y de seguridad en el @mbito informético
gue garanticen la gestion sana 'y prudente de la entidad.
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4) Garantizar que sus reglamentos y las normas de la entidad estén disefiados para
proteger a los inversionistas, propiciar la transparencia del mercado de valores y
reducir €l riesgo sistémico.

5) Implementar medidas para controlar la discriminacion entre quienes utilizan sus
servicios, asi como establecer normas que eviten acuerdos y actuaciones que vulneren
el espiritu y propositos de esta ley y sus reglamentos.

6) Acogerse a estandares de equidad, justicia y confidencialidad en el gercicio de las
competencias y responsabilidades del egadas.

7) Aplicar sanciones de carécter disciplinario que abarguen la expulsién, suspension,
limitacion de actividades, funciones y operaciones, amonestaciones, censuras y otras
gue se consideren apropiadas, siempre gque no violenten € ordenamiento juridico
vigente, y

8) Otros requisitos sobre organizacion y administracion interna, reglamentos internos,
afiliacién y otras facultades, establecidos reglamentariamente.

Parrafo: El consgo de administracion de las entidades de autorregulacion establecera los
comités necesarios para € megor desempefio de las funciones de autorregulacion. Los
comités se conformaran por mayoria de miembros independientes, uno de los cuales sera e
presidente, segin se determine reglamentariamente. El consgjo de administracion debe
establecer con caracter obligatorio comités de apoyo permanentes, en & ambito
disciplinario, de cumplimiento y normativo.

Articulo 35.- Supervisiéon. La Superintendencia supervisara e adecuado funcionamiento
de | as entidades de autorregul acion.

Parrafo |: La Superintendencia autorizara previamente las normas de autorregulacion, las
cuales se elaboraran en cumplimiento con esta ley y sus reglamentos, seran de obligatorio
cumplimiento y se presumiran conocidas por quienes se encuentran sometidas a las
mismas.

Parrafo Il: La Superintendencia coordinara los esfuerzos en materia disciplinaria, de
supervision e investigacion con las entidades de autorregulacion, de formatal que no exista
duplicidad en €l gercicio de dichas funciones.
CAPITULO I11
Registro del Mercado de Valores

Articulo 36.- Registro del Mercado de Valores. La Superintendencia tendra un Registro a
disposicion del publico, que podra ser electrénico, y en é se inscribiran las personas fisicas
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y juridicas que participen en e mercado de valores, asi como la informacion publica
respecto de los valores inscritos en € Registro y de los participantes del mercado de valores
regulados por estaley.

Parrafo |: Reglamentariamente se estableceran los requisitos a que deberan sujetarse los
valores de ofertapublicay las personas fisicas y juridicas para su inscripcion en € Registro,
asi como las informaciones que deberan suministrar su periodicidad, forma y contenido
minimo.

Parrafo I1: Los participantes inscritos en € Registro deberan realizar una adecuada gestion
de riesgo, observando las disposiciones sobre rangos patrimoniaes, indices, limites,
garantias, uso de informacion reservada, no publica, confidencial o privilegiada, operaciones
con personas vinculadas, separacion fisica y funcional, indicadores de liquidez, solvencia,
rentabilidad, apalancamiento, de gestion, entre otros, que establezcan la Superintendencia o
el Consgo, segun corresponda, respetando los principios de independencia, transparencia,
integridad y seguridad.

Articulo 37.- Inscripcion voluntaria de las sociedades anénimas. Las sociedades
anonimas podran inscribirse en e Registro, sin la obligacion de hacer oferta publica.

Articulo 38.- Suspenson o exclusion de valores y emisores del Registro. La
Superintendencia podra suspender, de manera temporal o definitiva, o excluir del Registro
los valores objeto de oferta publicay sus emisores en cualquiera de |os casos siguientes:

1) Cuando se haya suspendido del Registro, de manera temporal o definitiva, al emisor
de dichos valores.

2)  Cuando se presenten indicios de que el emisor ha actuado en forma fraudul enta.

3) Cuando la informacién proporcionada no cumpla los requisitos de la ley o sus
reglamentos, o0 s la informacién suministrada es insuficiente o no reflga
adecuadamente la situacion econdmica, financieray legal del emisor.

4)  Cuando haya expirado €l plazo maximo de suspension de la negociacion del valor, sin
gue hayan sido superadas las razones que dieron lugar a dicha suspension.

5)  Cuando ocurraladisolucion de la sociedad emisora.

6) Cuando ocurran circunstancias especiales que puedan perturbar el normal desarrollo
de las operaciones sobre €l valor, la transparencia e integridad del mercado o parala
adecuada proteccion de los inversionistas, y

7)  Cuando se lleven a cabo actos u operaciones contrarios a estaley 0 alos usos 'y sanas
précticas del mercado de valores.

Parrafo |: Lasuspension de lainscripcion en € Registro tendra por efecto la suspension de
la negociacion de los valores de oferta publica, en los mecanismos centralizados de
negociacion y en e Mercado OTC y no libera a emisor de dar cumplimiento alo previsto
en estaley y sus reglamentos.
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Parrafo I1: Dependiendo de la etapa en que se encuentre € proceso de emision, la
Superintendencia podra:

1) Suspender & proceso de colocacion antes queinicie el periodo de colocacion.
2) Revocar la autorizacion otorgada para un programa de emisiones.

3)  Suspender de maneratemporal o definitivalacirculacion de un valor de oferta publica
yaemitido y que se negocie en el mercado secundario, 0

4)  Excluir definitivamente del Registro los valores de una emision de oferta publica o
varias emisiones de un programa de emision.

Articulo 39.- Suspension de cotizaciéon. La Superintendencia podréa ordenar la suspension
tempora de las operaciones sobre los valores de oferta publica afectados, en caso de que
observe desviaciones 0 variaciones erréticas de la cotizacion que puedan llevar
razonablemente a considerar que ha habido fuga de informacion y que podrian estar
Ilevéndose a cabo operaciones que pudieren representar € uso de informacién privilegiada,
entre otras causal es que se determinen reglamentariamente.

Articulo 40.- Suspension o excluson de los participantes del Registro. La
Superintendencia podra suspender de manera temporal del Registro a un participante del
mercado, cuando:

1) Dejede satisfacer los requisitos exigidos para su inscripcion.

2) Incumplacuaquier obligacion que surja de las operaciones contratadas.

3)  Seencuentre en periodo de disolucion, liquidacion, quiebra o cesacion de pago, o
4)  Sepresenten irregularidades que puedan comprometer la seguridad del mercado.

Parrafo: La suspension temporal de los participantes del mercado de valores no podra
exceder de tres (3) dias habiles, contados a partir de la notificacion de la resolucion que
aprueba la medida. Previo a la conclusién del plazo de suspension tempora, la
Superintendencia debera presentar un informe a Consgo, quien tendra facultad para
revocar o prorrogar la suspension temporal o proceder con la exclusion del Registro del
participante en cuestion.

Articulo 41.- Suspension y exclusion voluntaria de participantes del Registro. La
suspension y la exclusién de un participante del Registro podra ser voluntariasi la solicitare
el participante, de conformidad con las disposi ciones establ ecidas reglamentariamente.

Articulo 42.- Verificacion previa a la excluson del Registro. La Superintendencia
deberd comprobar, previo a la exclusion voluntaria del valor en € Registro, que los
derechos de los valores emitidos por € emisor se hayan extinguido, ya sea por
amortizacion, rescate o por cualquiera otra causa.
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Articulo 43.- Excluson automética del Registro. Operara una exclusion automatica
cuando:

1) Seextingan los derechos sobre €l valor por amorti zacion, rescate total u otra causa.

2) Cuando, en €l caso de las acciones, € total de las mismas se encuentre en poder de un
solo accionista o de un solo grupo de accionistas claramente identificable, que declare
su intencion de dejar de cotizar publicamente sus acciones, o,

3) Cuando, vencido € periodo de vigencia de aprobacion del programa de emision, €
emisor no haya colocado los valores.

Articulo 44.- Efectos de la suspension. La suspension del Registro no libera a
participante del mercado de dar cumplimiento alo previsto en estaley y sus reglamentos.

Articulo 45.- Efectos de la exclusion. La exclusion del Registro de un participante del
mercado de valores implica, la revocacion de la autorizacion para operar en € mercado de
valores y correspondera a la Superintendencia, cuando aplique, la supervision del proceso
de disolucién y liquidacién de la entidad.

TITULO 111

OFERTA PUBLICA DE VALORES

CAPITULOI
Disposiciones Generales

Articulo 46.- Emisores. El emisor que desee redlizar una oferta publica en e mercado de
valores dominicano, debe estar constituido bajo agunade las formas siguientes:

1) Sociedad anonimade conformidad ala Ley de Sociedades.

2) Sociedad de responsabilidad limitada y sociedad andénima simplificada, de
conformidad a la Ley de Sociedades, unicamente como emisores de valores de renta
fija

3) Entidad de intermediacion financiera autorizada por laley que laregula.

4)  Sociedad andnima extranjera o su equivalente.

5)  Emisor diferenciado, y

6) Otra modalidad de sociedad comercial o0 persona juridica que establezca
reglamentariamente el Consgjo.
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Parrafo: La Superintendencia y los participantes del mercado de valores promoveran el
acceso a mercado de valores de pequefias y medianas empresas, segun la Ley No.488-08,
para € Desarrollo y Competitividad de las Micros, Pequefias y Medianas Empresas
(MIPYMEY), estableciendo para este efecto tarifas diferenciadas y preferenciales.

Articulo 47.- Desmaterializacion obligatoria. Los valores que se inscriban en €l Registro
para someterlos a un proceso de oferta publica, previo a su colocacién en e mercado
primario y aquellos que se negocien en e mercado secundario, deben ser desmaterializados
mediante un sistema de anotacion en cuenta a cargo de un depdsito centralizado de valores
autorizado. Se exceptuian de esta disposicion, las cuotas de los fondos abiertos de inversion.

Parrafo |: Los valores de oferta publica son exigibles y libremente transferibles de acuerdo a
lo establecido en esta ley, sus reglamentos y las condiciones particulares de la emision
correspondiente.

Parrafo I1: La transformacion de un titulo fisico a sistema de anotacién en cuenta, podra
hacerse a medida que vayan siendo presentados con tal objeto ante el deposito centralizado
de valores, que practicara las correspondientes inscripciones a favor de quienes aparezcan
como titulares.

Parrafo I 11: Las sociedades cotizadas deberan desmateridizar |a totalidad de sus acciones,
incluyendo aquellas que no se ofrezcan através de una oferta publica.

Articulo 48.- Autorizacion de oferta publica. La Superintendencia sera la Unica facultada
para autorizar la oferta publica de valores en todo €l territorio de la Republica Dominicana,
previa presentacion de | os requisitos establecidos en esta ley y sus reglamentos.

Parrafo |: El ofrecimiento, anuncio o manifestacion de venta de valores no autorizados y
realizados en cualquier forma o por cuaquier medio de difusion que, a juicio de la
Superintendencia y de conformidad a lo establecido en esta ley, tenga caracteristicas de
oferta publica de valores, podra ser calificada como tal y la Superintendencia podra
intervenir a oferente y ordenar la inmediata suspension del mencionado ofrecimiento,
anuncio o intencion de venta, sin perjuicio de otras acciones administrativas, civiles y
penales aplicables.

Parrafo |l: La Superintendencia podra establecer que determinados tipos de ofertas de
valores congtituyen ofertas publicas, en consideracion a las caracteristicas de los
inversionistas y delosvalores aemitirse.

Articulo 49.- Excepciones de los emisor es diferenciados. Los emisores diferenciados, asi
como los valores que éstos emitan, se regiran por sus propias leyes y quedan exceptuados
de la autorizacion de la oferta publica de la Superintendencia, debiendo remitir el respaldo
legal que autorice cada emision y una descripcion de las caracteristicas esenciales de dichos
valores, parafines de su inscripcion en €l Registro.
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Parrafo: Los emisores diferenciados quedan exentos del requisito de emitir prospectos de
emision y contar con una calificacién de riesgo.

Articulo 50.- Requisitos de autorizacion. Los requisitos de autorizacion de una oferta
publica seran establecidos reglamentariamente, por tipo de instrumento o emisor, pudiendo:

1) Establecer regimenes diferenciados de autorizacion o eximir del cumplimiento de
alguno de los requisitos de esta ley a ciertos emisores y tipos de ofertas publicas de
valores, de acuerdo con las caracteristicas de los emisores, de |os destinatarios de los
valores, del nimero limitado de éstos, los montos minimos de las emisiones; la
naturaleza y origen de los valores negociables, o cualquier otra particularidad que asi
lo justifique técnicamente.

2) Establecer regimenes especiaes para la autorizacion y mantenimiento en € Registro
de los emisores o de los de tipos de ofertas publicas de valores dirigidas a
inversionistas profesionales, que se presume tienen un amplio conocimiento de la
evaluacion de riesgos y del mercado de valores.

3) Establecer regimenes especiales de autorizacion y de requerimientos de informacion a
los emisores y ofertas publicas de valores, que no cuenten con por o menos tres (3)
anos de informacién econdmica y financiera, previa a la solicitud de autorizacion e
inscripcién en el Registro.

4) Establecer plazos especides de autorizacion y definir condiciones particulares de
autorizacion de oferta publica a emisores recurrentes que hayan realizado una oferta
publica de valores durante los Ultimos doce (12) meses y siempre que en dicho
periodo no hayan sido sancionados por |a Superintendencia.

Parrafo I: Los requisitos para la solicitud de autorizacion e inscripcion de una oferta
publica en € Registro, deberdn contar, por lo menos, con la documentacion societaria del
emisor, su informacion financiera y el prospecto de emision, asi como otros requisitos
determinados reglamentariamente.

Parrafo I1: La autorizacion de la oferta publica estara limitada a verificar que la solicitud
cumpla con los requisitos de informacion dispuestos en esta ley y sus reglamentos, sin
perjuicio de lafacultad y € deber de la Superintendencia de desestimar cualquier solicitud
gue, en base a elementos determinados, se considere perjudicial parael sistemafinancieroy
el mercado de valores.

Parrafo I11: La Superintendencia velara que la informacion sea veraz, suficiente, oportuna,
adecuada y clara, para que € inversionista pueda tomar una decision de inversion, evaluando
los riesgos que implicadichainversion. Sin embargo, sera obligacion del emisor velar porque
la informacién presentada permita a inversionista hacerse una imagen fiel del emisor, su
situacion financieray lega, asi como de los valores que se ofrecen.
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Articulo 51.- Plazo para la autorizacion de la oferta publica. La Superintendencia debera
resolver la solicitud de autorizacion dentro de un plazo de veinticinco (25) dias habiles,
contado a partir del dia habil siguiente a la recepcion forma y completa de la solicitud de
autorizacion para la inscripcion en d Registro, sus requisitos y anexos, pudiendo ser
prorrogado en funcion de la complgidad de la solicitud u otras circunstancias que deberan
motivarse adecuadamente. El procedimiento para la recepcion forma de la solicitud sera
establecido reglamentariamente.

Parrafo | El plazo de autorizacion establecido en este articulo se suspenderd, por una sola
vez, S la Superintendencia, mediante comunicacion escrita, requiere a solicitante que
modifique o complemente su solicitud y solo se reanudara a partir del dia uno (1), cuando se
haya cumplido con dicho trémite de manera completa. En caso de que & emisor no subsane
de manera correcta y completa en € plazo requerido, las observaciones y/o requerimientos
realizados por la Superintendencia, la solicitud sera desestimada de manera automética.

Parrafo I1: En caso de que la Superintendencia no adopte su decisién dentro del plazo de
autorizacion sefiaado anteriormente, la solicitud se considera aprobada y lainscripcion en el
Registro serd automatica, debiendo informarse a los inversionistas de que la autorizacion se
ha redlizado de forma automatica y sin revisién de la Superintendencia por aplicacion del
silencio administrativo positivo. En estos casos la Superintendencia sélo podra resolver sobre
dicha solicitud en sentido desfavorable, previo procedimiento administrativo.

Articulo 52.- Valores objeto de oferta publica. Los valores objeto de oferta publica deben
ser instrumentos financieros de idéntica naturaleza y suscritos en masa segun lo dispuesto en
esta ley para conformar emisiones 0 conjuntos de vaores. Deben poseer iguaes
caracteristicas y otorgar 1os mismos derechos dentro de la misma emision o clase y pueden
ser inmediatamente puestos en circulacion en  mercado de valores, siempre que hayan sido
previamente inscritos en € Registro.

Articulo 53.- Responsabilidad y riesgo. La autorizacion de la Superintendencia y la
inscripcién en @ Registro no implica certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la
Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en €l
Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los vaores de oferta publica, ni
garantia sobre las bondades de dichos valores. La informacion presentada seré de exclusiva
responsabilidad de quien la presenta. Toda publicidad o difusion por cuaquier medio,
realizada por emisores, intermediarios de valores y otros participantes del mercado de vaores
regulados por estaley, debe mencionar obligatoriamente esta salvedad.

Parrafo: La Superintendencia exigira que los riesgos y caracteristicas de cada emision de
oferta publica queden suficientemente explicitos en € prospecto de emision y en la
publicidad que se redice, pudiendo solicitar la inclusion de todas las advertencias que
considere razonables y oportunas parala seguridad de los inversionistas y la transparencia del
mercado.
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Articulo 54.- Responsabilidad sobre la informacion. Las personas designadas por €
emisor como representantes, deberan declarar bajo juramento que la informacion contenida
en e prospecto y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia para la
autorizacion de la oferta publica de valores y durante € tiempo que los valores estén en
circulacion en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella
ningln hecho que por su naturaleza pudiera aterar su alcance y gque seran administrativa,
penal y civilmente responsables por cualquier falsedad u omisiéon en dicha declaracion. La
misma responsabilidad recaera en:

1) El consgo de administracion y € comisario del emisor, en materia de su competencia.

2) El garante de los valores en relacion con la informacion que debera elaborar, en los
casos en gue esto aplique.

3) Las personas que actlen como estructuradores de la oferta publica cuando hayan
cometido dolo o negligencia en sus labores de estructuracion, respecto de las labores
realizadas en € gercicio de sus competencias, entendiéndose que no seran responsables
de la autenticidad, veracidad y exactitud de la informacion que les sea provista por €
emisor.

Parrafo |: Las personas indicadas en los numerales anteriores, segun e caso, seran
responsabl es de |os dafios y perjuicios que hubiesen ocasionado alos tenedores de los vaores
adquiridos, como consecuencia de las informaciones falsas, inexactas o las omisiones de
datos relevantes en la informacién entregada a la Superintendencia y en € prospecto de
emision.

Parrafo Il: Las personas responsables de la informacion que figura en el prospecto de
emision, estaran claramente identificadas en dicho prospecto con su nombre y cargo.
Asimismo, los expertos o terceros que opinen sobre alguin aspecto del prospecto o generen
documentos remitidos a la Superintendencia, solo seran responsables por |la parte de dicha
informacion sobre la que han emitido opinion, en los casos en que esto aplique.

Parrafo I11: El presidente del consgjo de administracion o € egecutivo principa y €
gjecutivo principal de finanzas, seran responsables de la contabilidad del emisor y serén en
todo momento, responsabl es de lainformacion financiera enviada a la Superintendencia.

Articulo 55.- Actos de manipulacion del mercado. La personafisica o juridica que actie
o0 se relacione con e mercado de valores, debe abstenerse de preparar o realizar actos de
manipulacion del mercado. Reglamentariamente se estableceran los actos que conllevan la
mani pulacion del mercado.

Articulo 56.- Prescripcion. Laaccion paraexigir laresponsabilidad, prescribiraalos cinco
(5) afos, desde que € reclamante ha tenido conocimiento del contenido de la informacién
producida para la oferta publica.



-35-

Articulo 57.- Colocacion primaria. La suscripcion de valores de oferta publica en
mercado primario, sera efectuada en las bolsas de valores por uno o més intermediarios de
valores contratados por el emisor, de conformidad alo establecido reglamentariamente.

Parrafo: Los emisores diferenciados tendran la potestad de ofrecer sus valores en mercado
primario, directamente o0 a través de uno o mas intermediarios de valores contratados en los
mecanismos centralizados de negociacion.

Articulo 58.- Obligaciones convertibles en acciones. Los emisores podran emitir
obligaciones de oferta publica convertibles en acciones ordinarias o preferidas, en los
términos, condiciones y precios fijados en e prospecto de emision.

Seccion |
Oferta Pudblica de Intercambio

Articulo 59.- Oferta publica de inter cambio. Existe oferta publica de intercambio, cuando
la engjenacion o adquisicion de valores inscritos en € Registro y transados en una bolsa de
valores, realizada por un mismo emisor, se ofrezca pagar tota o parcialmente con otros
valores inscritos en € Registro, de conformidad con lo establecido en € Codigo Civil de la
Republica Dominicana, cambio 0 permuta, 0 en lanormativa que | e resulte aplicable.

Parrafo: El intercambio de valores debera ser claro en cuanto a la naturaleza, valoracion y
caracteristicas de los valores que se ofrezcan en canje, asi como en cuanto a las
proporciones en que han de producirse.

Seccion 11
Ofertas Publicas de Adquisicion de Acciones

Articulo 60.- Oferta publica de adquisicion. Es una operacion mediante la cual una o més
personas fisicas o juridicas ofrecen publicamente adquirir, directa o indirectamente, en un
solo acto o en actos sucesivos, una cantidad determinada de acciones, alos accionistas de una
sociedad cuyas acciones se encuentran inscritas en € Registro y en una bolsa de valores, con
el proposito de acanzar una participacion significativa en dicha sociedad, o incrementar laya
alcanzada

Articulo 61.- Prohibicién de negociar valores de oferta publica. Quien disponga de
informacion privilegiada, incluyendo los miembros del consgo de administracion,
miembros de los comités internos, y empleados del emisor, respecto del oferente o de la
sociedad afectada, no podra adquirir ni vender valores de cualquier clase de la sociedad
afectada, su casa matriz o afiliada, a partir del momento en que inicia una accion destinada
al estudio, planificacion o decisién de realizar una oferta publica de adquisicion de
acciones, hasta gue culmine este proceso.
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Articulo 62.- Tipos de ofertas publicas de adquisicién. Las ofertas publicas de
adquisicién, podran ser voluntarias u obligatorias y estaran sujetas a lo previsto en esta ley
Yy sus reglamentos.

Parrafo: Para obtener la autorizacion para realizar una oferta publica de adquisicion
voluntaria u obligatoria, se debera cumplir con los requisitos establecidos
reglamentariamente.

Articulo 63.- Oferta publica de adquisicion voluntaria. Las ofertas publicas de
adquisicién de acciones o de otros valores de oferta publica que confieran directa o
indirectamente derechos de voto en una sociedad cotizada, formuladas de modo voluntario,
deberan dirigirse a sus titulares, estarén sujetas a las mismas reglas de procedimiento que
las ofertas establecidas en este capitulo y podran realizarse por un nimero de valores
inferior a total.

Parrafo |: La oferta obligatoria establecida en esta ley, no sera exigible cuando €l control
se haya adquirido tras una oferta voluntaria por la totalidad de los valores, dirigida a sus
titulares y que haya cumplido todos los requisitos dispuestos en este capitulo.

Parrafo I1: El oferentey, en su caso, las personas que formen parte del grupo financiero al
gue pertenezca, no podra directa o indirectamente, celebrar operaciones con los valores
objeto de la oferta publica fuera de ésta, desde é momento en que hayan acordado o
decidido llevarla acabo y hasta su conclusion.

Parrafo I11: Reglamentariamente se estableceran los procedimientos y deméas condiciones
necesarias parallevar a cabo las ofertas publicas de adquisicion voluntarias.

Articulo 64.- Oferta publica de adquisicién obligatoria. La persona o grupo de personas
gue pretendan adquirir o alcanzar por cualquier medio, directa o indirectamente, la
titularidad del treinta por ciento (30%) o més de las acciones de una sociedad cotizada u
otros valores que directa o indirectamente puedan dar derecho a su adquisicion, mediante
una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultanea o sucesiva, estara obligada a
realizar la adquisicion mediante oferta publica.

Parrafo: Reglamentariamente se podran establecer otros supuestos en los que resulte
mandatorio formular una oferta publica de adquisicion obligatoria.

Articulo 65.- Incumplimiento. Quien incumpla la obligacién de formular una oferta publica
de adquisicién, no podra gercer |os derechos sociales derivados de ninguno de los vaores de
la sociedad cotizada, cuyo gercicio le corresponda por cualquier titulo, sin perjuicio de otras
sanciones previstas en esta ley. Esta prohibicion sera también aplicable alos valores poseidos
indirectamente por e obligado a presentar |a oferta 'y a aquellos que correspondan a quienes
actlen concertadamente con é. Se entendera que incumple la obligacion de formular una
oferta publica de adquisicién, quien no la presente o la presente fuera del plazo méaximo
establ ecido reglamentariamente o con irregularidades materiales.
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Articulo 66.- Prohibicion. La sociedad cotizada y las personas juridicas que ésta controle,
asi como los miembros del consgjo de administracion y sus principales g ecutivos, deberan
abstenerse de realizar actos u operaciones en perjuicio de la sociedad gque tengan por objeto
obstaculizar €l desarrollo de la oferta, desde e momento en que sea de su conocimiento y
hasta la conclusion del periodo de la misma, sin perjuicio de que sus estatutos sociales
establezcan medidas tendientes a prevenir la adquisicién de acciones que otorguen €
control de la sociedad, por parte de terceros o de los mismos accionistas, ya sea en forma
directao indirecta.

Articulo 67.- Supuestos de control de una sociedad. A los efectos de este capitulo, se
entendera que una persona fisica o juridica tiene, individua mente o de forma conjunta, con
las personas que actien en acuerdo con €lla, € control de una sociedad cotizada cuando
alcance, directa o indirectamente, un porcentgje de derechos de voto igual o superior a
treinta por ciento (30%); o cuando haya alcanzado una participacion inferior y designe, en
los términos que se establezcan reglamentariamente, un nimero de miembros del consgjo
de administracién que, sumados a los que ya se hubieran designado, representen més de la
mitad de los miembros del consegjo de administracion de la sociedad.

Articulo 68.- Nulidad de voto y de adquisicion. La persona que adquiera una
participacion significativa o tome control de una sociedad, incumpliendo cualquiera de los
requisitos establecidos en esta ley, no podra gercer derecho de voto derivado de las
acciones adquiridas, sin perjuicio de otras sanciones previstas en esta ley. Los acuerdos
adoptados con su participacion seran nulos. La Superintendencia queda facultada para
gjercer las acciones de impugnacién correspondientes.

Articulo 69.- Normativa complementaria. Reglamentariamente se estableceran los
procedimientos y demas condiciones necesarias para llevar a cabo las ofertas publicas de
adquisicion obligatoria, incluyendo las reglas y plazos del porcentaje de votos que otorga el
control de una sociedad, |a persona que estara obligada a presentar la oferta publica de
adquisicion, los términos en que la oferta publica sera irrevocable, condicionada o
modificada, las garantias exigibles, € régimen de las posibles ofertas competidoras, las
reglas de prorrateo, entre otros.

Seccién 11
Oferta Publica de Acciones

Articulo 70.- Acciones de oferta publica. Las acciones de oferta publica Unicamente
podran ser nominativas y transmisibles mediante anotacion en cuenta en depositos
centralizados de valores.

Parrafo I: El valor nominal de las acciones de oferta publica se expresa en pesos
dominicanos o en una moneda de libre convertibilidad. Las acciones de una misma clase
deben tener iguales caracteristicas y otorgar 1os mismos derechos sociales a sus titulares,
excepto el caso de acciones preferidas.
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Parrafo I1: Reglamentariamente se estableceran las disposiciones complementarias de la
oferta publica de acciones.

Articulo 71.- Condiciones de las acciones preferidas. La oferta publica de acciones
preferidas estdn sujetas, en adicion a las establecidas por la Ley de Sociedades, a las
condiciones siguientes:

1) Deberan tener el mismo valor nominal que las acciones ordinarias 0 comunes.

2) Establecer derechos preferentes en la percepcion de dividendos y en la participacion
en € activo liquidable de la sociedad cotizada.

3) No podréan tener vencimiento.

4)  No podrén establecer restricciones a la asistencia y derecho de voz en las asambleas
de accionistas, independientemente de la limitacion a derecho de voto.

5) Establecer si las acciones preferidas serén redimibles y transformadas en acciones
ordinarias, y

6) Otras condiciones establecidas reglamentariamente.

Parrafo |: A las acciones preferidas se asignard un dividendo no mayor al establecido por
los estatutos. Cuando en un gercicio social no se paguen dividendos o sean inferiores al
fijado, estos o la diferencia se cubriran en los afios siguientes con la prelacion indicada. En
la liquidacion de la sociedad, las acciones preferidas se reembolsaran antes que las
ordinarias. Las acciones preferidas con dividendos no repartidos por més de tres (3)
gjercicios, aunque no sean consecutivos, adquiriran e derecho de voto y los demés
derechos de las acciones ordinarias, hasta que desaparezca €l adeudo referido.

Parrafo I1: La modificacion de los derechos de las acciones preferidas debera realizarse
conforme alo establecido por la Ley de Sociedades.

Articulo 72.- Restricciones a la negociacion. Sera nula cualquier clausula de los estatutos
de la sociedad cotizada o disposicién contractual suscrita entre los accionistas que
establezcan restricciones o condiciones alalibre negociacion de las acciones.

Parrafo: Reglamentariamente se establecerd el periodo de bloqueo o de restriccion de
negociacion de las acciones de las sociedades cotizadas, incluyendo aguellas aplicables a
los accionistas, miembros del consgo de administracion de la sociedad cotizada,
principales gecutivos, empleados, agentes estructuradores y asesores, que participen en €
proceso de estudio, estructuracion y colocacion de la oferta publica, asi como a quien posea
0 Se presuma que tenga informacion privilegiada.

Articulo 73.- Derecho a conocer la identidad de los accionistas. Los depdsitos
centralizados de valores estan obligados a comunicar a la sociedad cotizada, en cualquier
momento que lo solicite, los datos necesarios para la identificacion de los accionistas para
facilitar la comunicacion con éstos, segun establezca la Superintendencia.
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Seccion 1V
Adquisicion de Acciones de Tesoreria

Articulo 74.- Adquisicion de acciones de tesoreria. Las sociedades cotizadas, solo podran
adquirir sus propias acciones ordinarias u otros valores que confieran derechos sobre las
mismas, cuando se cumplan las condiciones establecidas en la Ley de Sociedades y sempre
que:

1) Laadquisicion se realice mediante una oferta publica de adquisicion a través de una
bolsa de valores.

2) Lasacciones estén pagadas ad momento de la adquisicion.

3) El sddo de las acciones en tesoreria no exceda e saldo de |as utilidades no distribuidas
y no afectadas por |os estatutos o por la ley para fines especificos, méas € saldo de las
reservas libres o facultativas, conforme a Ultimo estado financiero anua aprobado por
el consg o de administracion.

4)  Secuente con laautorizacion previade la Asamblea de Accionistas, y,
5)  Otros establecidos reglamentariamente.

Parrafo |: La adquisicién de acciones propias en contravencion de lo dispuesto en este
capitulo es nula y serén responsables por los dafios y perjuicios que hubieren causado, la
sociedad cotizada, su consgjo de administracion, principales gecutivos y sus representantes
legales.

Parrafo Il1: No se aplicaran las condiciones establecidas en € numera 3), cuando la
adquisicion de acciones se efectie en virtud de la decision de la Asamblea de Accionistas de
reducir € capital sociad mediante € rescate y posterior anulacion de acciones, sempre y
cuando se cumplan las condiciones establ ecidas reglamentariamente.

Articulo 75.- Financiamiento para la compra de acciones de tesoreria. Las sociedades
cotizadas no podran congtituir fideicomisos, anticipar fondos a terceros, concederles
préstamos, otorgarles garantias, ni facilitarles ningan tipo de asistencia financiera para la
adquisiciéon de acciones emitidas por la sociedad que aporte los recursos o por la sociedad
dominante de ésta. Esto no aplicara a las operaciones que se realicen de acuerdo con
programas dirigidos afacilitar alos trabajadores de la sociedad cotizada, la adquisicion de las
acciones de ésta, en lostérminos y condiciones que se determinen reglamentariamente.

Articulo 76.- Derechos sociales. Las acciones en tesoreria no se tomaran en cuenta para la
distribucién de utilidades, ni en € reparto del patrimonio resultante de la liquidacion de la
sociedad cotizada. No otorgaran derecho de voto, ni de concurrir ala formacion del quérum
en las asambleas de accionistas, ni otorgarén derecho preferente a suscribir nuevas acciones
y, en genera, mientras mantengan tal condicion, quedara en suspenso el gercicio de los
derechosinherentes alas mismas.
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CAPITULOI
Registro de Valores Extranjeros

Articulo 77.- Negociacion de valores extranjeros. El Registro y las bolsas de valores
podran establecer un listado especia de valores extranjeros. En € caso de las bolsas de
valores, se denominara “Rueda de negociacion de valores extranjeros”. La negociacion de
valores de oferta publica en la mencionada rueda, Unicamente podra redlizarse por
intermediarios de valores inscritos en €l Registro.

Parrafo |: Los intermediarios de valores que inscriban en € Registro los valores extranjeros
referidos, tendran la carga de probar que los mismos cumplen con |os requisitos de admision
y deberan tener a disposicion de los inversionistas toda la documentacion necesaria para ese
proposito.

Parrafo Il: Los emisores diferenciados podran inscribir sus valores extranjeros en €
Registro y en los mecanismos centralizados de negociacion.

Articulo 78.- Valores extranjeros admitidos. Unicamente podran listarse en € sistema de
negociacion de valores extranjeros, los valores de oferta publica que sean promovidos por un
intermediario de valores inscrito en € Registro y que satisfagan los requisitos establecidos
reglamentariamente y, en @ reglamento interno de las bolsas de vaores y del depésito
centralizado de valores.

Parrafo |: Los valores extranjeros emitidos por emisores diferenciados podran ser inscritos y
promovidos por su emisor o0 por un intermediario de valores.

Parrafo |1: Reglamentariamente se estableceran los aspectos de registro y negociacion de
valores extranjeros de oferta publica en € pais, para lo cual se debera contar con la
aprobacion de la Junta Monetaria.

CAPITULO I
Valores Representados por medio de Anotaciones en Cuenta

Articulo 79.- Representacion de los valores de oferta publica. Los valores objeto de
oferta publica susceptibles de ser negociados en € territorio nacional, deberan representarse
por medio de anotaciones en cuenta.

Articulo 80.- Reserva de denominacién. Las expresiones “valores representados por
medio de anotaciones en cuenta”, u otras que puedan inducir a confusion con ellas, sélo
podran utilizarse con referencia a valores desmaterializados con arreglo a lo establecido en
estaley y sus reglamentos.
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Articulo 81.- Inmovilizacion de los valores. Los vaores fisicos que documentan y
conforman una emision de valores de oferta publica seran inmovilizados en un depdsito
centralizado de valores para que puedan ser representados y transferidos mediante
anotaciones en cuenta.

Articulo 82.- Acto auténtico. La representacion de valores de oferta publica por medio de
anotaciones en cuenta, requerira siempre un acto auténtico cuyo contenido debera cumplir
con los requisitos minimos establecidos reglamentariamente. La representaciéon de valores
por medio de anotaciones en cuenta serairreversible.

Articulo 83.- Del registro contable. La Superintendencia establecera las normas de
organizacion y funcionamiento del correspondiente registro contable, las garantias, los
sistemas de identificacion y control de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta'y demas requisitos que les sean exigibles a depdsito centralizado de valores.

Parrafo: La llevanza del registro contable de los valores representados por medio de
anotaciones en cuenta correspondientes a una misma oferta publica de valores, sera
atribuida a un unico depdsito centralizado de valores.

Seccién |
Régimen de Propiedad Registral

Articulo 84.- Régimen de propiedad registral. Los valores representados mediante €l
sistema de anotacion en cuenta, estan sujetos a régimen de propiedad registral que se
establece en la presente ley.

Parrafo |: Los valores representados por medio de anotaciones en cuenta, se reputan como
tales desde su inscripcion o anotacion en € correspondiente registro contable.

Parrafo Il: La transmision de los valores representados por medio de anotaciones en
cuenta tendré lugar por transferencia contable. La inscripcién o anotacion en cuenta de la
transmision a favor del adquirente producira los mismos efectos que la entrega de los
titulos. La transmision de propiedad tendra fecha cierta 'y sera oponible a terceros desde e
momento en que se haya registrado la inscripcion o anotacion en cuenta en un deposito
centralizado de valores.

Parrafo I11: El tercero que adquiera a titulo oneroso valores representados por medio de
anotaciones en cuenta de la persona que, segun los asientos del registro contable, aparezca
como titular, no estara sujeto areivindicacion, a no ser que en e momento de la adquisicién
haya obrado de malafe o con culpa grave, sin menoscabo de |as acciones que pueda g ercer
e titular desposeido contra las personas responsables de los actos en cuya virtud haya
guedado privado de los valores.

Articulo 85.- Principio de prioridad. El registro contable de las anotaciones en cuenta se
regira por e principio de prioridad, en virtud del cual el acto que acceda primero a libro de
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propiedad sera preferente sobre los que accedan con posterioridad, debiendo €l deposito
centralizado de valores registrar las operaciones correspondientes segun €l orden de
presentacion.

Articulo 86.- Principio de tracto sucesivo. El registro contable de las anotaciones en
cuenta se regira por @ principio de tracto sucesivo, en virtud del cua, para €
reconocimiento y registro contable de la transmision de valores, sera preciso €
reconocimiento y registro contable previo de los mismos valores a favor del cedente.
Igualmente, e reconocimiento y registro contable de la constitucion, modificacion o
extincion de derechos reales sobre valores depositados, requerira del previo reconocimiento
y registro contable de los valores en |a cuenta de custodia del disponente.

Articulo 87.- Prohibicion de sobregiros y saldos deudores en las cuentas de custodia.
Quedan prohibidos los sobregiros y saldos deudores en las cuentas de custodia que
conforman el registro contable a cargo de los depdsitos centralizados de valores, con €
objeto de impedir la creacion no autorizada de val ores.

Articulo 88.- Fungibilidad de los valores. Los vaores que consten en anotaciones en
cuenta correspondientes a una misma emision, tienen carécter fungible a efecto de todas las
operaciones que versen sobre valores. La persona que aparezca como titular en el registro
contable lo sera de una cantidad determinada de los mismos sin referencia que identifique
individualmente los valores. El depdsito centralizado de valores actuara como agente de
pago de los derechos patrimoniales inherentes a los valores depositados en nombre del
emisor, delos intereses, dividendos, regjustes y el capital de los mismos.

Parrafo: Los depositos centralizados de valores no estan autorizados para gjercer los
derechos patrimoniales o extra patrimoniales inherentes a los valores depositados en
cuentas en representacion de los titulares de los mismos, tales como intervenir en
Asambleas de Accionistas 0 Tenedores, impugnar acuerdos sociales u otros, ni siquiera en
gjercicio de mandatos conferidos para €l efecto.

Seccion ||
Delos gravamenes de los valor es anotados en cuenta 'y su € ecucion
Articulo 89.- Constitucién de derechos reales limitados y otros gravamenes. La
constitucion de derechos reales limitados u otra clase de gravamenes sobre valores
representados por medio de anotaciones en cuenta, deberdn inscribirse en la cuenta
correspondiente.

Parrafo | Lainscripcion de la prenda equivale a desplazamiento de la posesion del valor.

Parrafo I1: La constitucion del gravamen serda oponible a terceros a partir del momento en
que se haya realizado la correspondiente inscripcion.
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Articulo 90.- Garantia prendaria. Los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podran ser objeto de prenda especia seguin las disposiciones de este articulo.

Parrafo |: El contrato de prenda debera constar por escrito y debera identificar las partes y
la cuenta de valores en la que se encuentran depositados los valores objeto de la prenda.
Los valores representados por medio de anotaciones en cuenta deberan estar identificados
en e contrato de prenda. Se requerira la identificacion por emisor, emision, clase, valor
nominal y cantidad, y demés caracteristicas que identifiquen los valores que son objeto de
laprenda.

Parrafo I1: La prenda quedara perfeccionada, tendra fecha ciertay sera oponible aterceros,
desde e momento en que e depdsito centralizado de valores haga la anotacién
correspondiente en e registro, conforme alo pactado entre el propietario de losvaoresy €
beneficiario de la prenda, sin requerir acto notarial.

Parrafo I11: Los depbsitos centralizados de valores deberan establecer en su reglamento
interno, los sistemas y procedimientos para instrumentar los procesos requeridos para
inscribir garantias prendarias de valores.

Articulo 91.- Ejecucidon de las garantias. La gecucion de la garantia prendaria sobre
valores anotados en cuenta, se realizara directamente por las entidades encargadas de la
llevanza del registro contable, en cumplimiento con las disposiciones de esta ley y de lo
pactado entre las partes.

Parrafo I: La gecucidon de una garantia se hard de conformidad con lo previsto en €
acuerdo suscrito entre las partes, sin que pueda supeditarse, salvo pacto en contrario, a
ninguna exigencia de notificacion previa, ni a su aprobacion por un tribunal, un funcionario
publico u otra persona; ni a que deba efectuarse mediante subasta publica o de cualquier
otro modo establecido reglamentariamente, ni que deba subordinarse al cumplimiento de
cuaquier plazo adicional.

Parrafo | : Se considera como supuesto de gjecucion € incumplimiento de obligaciones o
cualquier hecho pactado entre las partes que, en caso de producirse, permita a beneficiario
de la garantia, en virtud del acuerdo de garantia o de laley, realizar o apropiarse del objeto
de dicha garantia que produzca la aplicacion de una clausula de liquidacion por
compensacion exigible anticipadamente, si tal clausula estuviera prevista por el acuerdo de
garantiay de conformidad con lo establecido por estaley y sus reglamentos.

Parrafo Il1: Las entidades encargadas de la llevanza del registro contable, deberan
establecer en sus reglamentos internos, los procesos necesarios para la gecucion de
garantias, |os cuales deberan ser aprobados previamente por la Superintendencia.

Articulo 92.- Pacto comisorio. La prohibicion de pacto comisorio prevista en e Codigo
Civil de la Republica Dominicana, no es aplicable alas garantias prendarias constituidas de
conformidad con estaley.
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Articulo 93.- Embargos retentivos sobr e valor es repr esentados mediante anotacion en
cuenta. Todo acreedor podra, en virtud de actos auténticos o bajo firma privada, embargar
retentivamente los valores representados mediante anotacion en cuenta en poder del
depdsito centralizado de valores perteneciente a su deudor y los derechos patrimoniales
inherentes a dichos valores. Las disposiciones del derecho comun relativas a embargo
retentivo, seran de aplicacion a embargo retentivo sobre valores representados mediante
anotacion en cuenta en todo o que no sea contrario alo establecido en estaley.

Parrafo |: En ningln caso podra el embargo afectar valores o derechos que, al momento de
notificado el embargo a depdsito centralizado de valores, no se encuentren inscritos a su
favor. Tampoco podra ser aplicado sobre valores representados mediante anotacion en
cuenta que sean objeto de una operaciéon pactada en los mecanismos centralizados de
negociacion o en e Mercado OTC, cuando la orden de transferencia haya sido aceptada por
el sistema de compensacién y liquidacion.

Parrafo I1: El embargo retentivo u oposicion hecho en manos del depdsito centralizado de
valores no sera vélido s € acto original no se encontrare visado por dicha entidad o, en
caso de negativa de ésta, por la Superintendencia.

Parrafo I11: El acto de embargo debera contener, a pena de nulidad, eleccion de domicilio
en €l lugar de domicilio del deposito centralizado de valores en manos de quien serealiza el
embargo; las generales del embargado, de tratarse de una persona fisica; y, e nombre, €
domicilio y e nimero de inscripcion en € registro mercantil y nacional de contribuyentes,
de tratarse de una persona juridica domiciliada en el pais. Sera nulo y no surtira efectos €l
embargo sobre valores representados mediante anotacion en cuenta realizada en manos del
emisor de dichos valores.

Articulo 94.- Constancia. Los depdsitos centralizados de valores, no seran citados en
declaracion afirmativa. Sin embargo, cuando actuaren en calidad de tercer embargado,
estardn obligados a expedir una constancia si se debiere a la parte embargada, con
indicacion delasuma debida, si fuere liquida, cuando tal constancia le sea requerida por el
embargante, siempre que exista titulo autentico o sentencia que declaren la validez del
embargo.

Parrafo |: En caso de que e deposito centralizado de valores correspondiente fuera citado
a presentar su declaracion por ante la secretaria del tribunal competente, podréa realizar la
misma por medio de un mandatario especial. La declaracion contendrd, a menos lo
siguiente:

1) Mencion del monto de los valores embargados, si hubiere valores susceptibles de ser
embargados de conformidad con esta ley.

2) El acto olos actos mediante el cua o los cuales se haya interpuesto el embargo de que
se trata en sus manos, y

3) Elactoolascausasdeliberacién, si yano fuere deudor del embargado.
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Parrafo I1: Para cualquier asunto no previsto en lo relativo a procedimiento descrito, de
manera supl etoria quedara sujeto alas normas del Codigo de Procedimiento Civil.

Articulo 95.- Otras medidas que afecten valores depositados. Las medidas
conservatorias que afecten los derechos derivados de valores representados mediante
anotacion en cuenta, seran efectivos Unicamente mediante notificacion a depdsito
centralizado de valores, de acuerdo alo establecido en € derecho comun.

Parrafo I: La notificacion que se haga al emisor por cualquier medida que afecte valores
representados mediante anotacion en cuenta, no tendra efecto alguno.

Parrafo Il: La obligacion de pago generada por la emisiéon de los valores realizada por el
emisor, no se vera afectada por dichas medidas u embargos.

Parrafo I11: En ningin caso los valores representados mediante anotacion en cuenta
estardn sujetos a embargos ni medidas judiciales interpuestas contra € depdsito
centralizado de valores.

Articulo 96.- Legitimacion registral. La persona que aparezca inscrita en |os asientos del
registro contable, se presumirdtitular legitimo y, en consecuencia, podra exigir a emisor de
los valores que redlice en su favor las prestaciones a que dé derecho el valor representado
por medio de anotaciones en cuenta.

Parrafo |: El titular deberd contar con inscripcion previa para la transmision y el gercicio
de los derechos que le corresponden.

Parrafo I1: Toda anotacion en cuentaen el registro de la entidad debera contener expresion
de la titularidad, identificacion de los valores y de la operacion correspondiente, asi como
los derechos reales, gravamenes y demas circunstancias inscribibles que afecten a la
situacion de los mismos.

Parrafo I 11: Las anotaciones o inscripciones derivadas de |as operaciones de compraventa,
a efectos de legitimacion registral, se redlizaran en e momento de la liquidacion de la
operacion.

Articulo 97.- Certificaciones. Los valores pertenecientes a un determinado titular, se
acreditan frente a terceros mediante las certificaciones que emiten los depdsitos
centralizados de valores de manera nominativa, intransferible y no negociable.

Parrafo: Los certificados de legitimacion deberan cumplir con los reguerimientos
establ ecidos reglamentariamente.

Articulo 98.- Obligaciones fiscales. El titular de los valores es responsable de las
obligaciones fiscales que deriven de la tenencia, disposicién o pago de los valores.
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Articulo 99.- Responsabilidad de los depdsitos centralizados de valores. La omision de
inscripciones 0 anotaciones en cuenta, las inexactitudes y retrasos en las mismas, la
disposicion arbitraria de los valores representados mediante anotacion en cuenta y, en
genera, las infracciones de los deberes legales y reglamentarios relativos a la custodia,
liquidacion y registro, por parte de los depdsitos centralizados de valores, dara derecho a
los titulares perjudicados a reclamar a dichas entidades la indemnizacion de los dafios
sufridos, sin perjuicio de las acciones administrativas, civilesy penales aplicables.

Articulo 100.- Derecho de separacion de entidades encargadas de la llevanza del
registro. En caso de procedimiento de intervencion o liquidacion de una entidad encargada
del registro de valores, los titulares de valores representados mediante anotaciones y
registrados en la entidad intervenida y/o liquidada, gozaran del derecho de separacion
respecto a los valores inscritos a su favor y podran solicitar su traslado a otra entidad
encargada de registro contable.

TiTULO IV
SEPARACION PATRIMONIAL
CAPITULOI
Patrimonios Autbnomos

Articulo 101.- Tipos de Patrimonios Autonomos. Para efectos de esta ley, se reconocen
los siguientes tipos de patrimonios autbnomos:

1) Losfondos de inversion administrados por una sociedad administradora de fondos de
inversion.

2) Los patrimonios fideicomitidos de oferta publica de valores administrados por una
sociedad fiduciaria, autorizada afungir como tal, y

3)  Los patrimonios separados administrados por una sociedad titul arizadora.

Parrafo: Cadatipo de patrimonio autdbnomo consta de una denominacion y caracteristicas
propias, ademas de cualidades particulares segun su aplicaciéon en € dmbito de fondos de
inversion o titularizacion.

Articulo 102.- Patrimonios Auténomos. Los bienes que formen parte de los patrimonios
auténomos, para todos los efectos legales, no forman parte de los bienes de las entidades
gue los originen o administren, y constituiran un patrimonio, sin personalidad juridica,
independiente y separado, afectado especificamente al pago de las obligaciones que con
respaldo y por cuenta de dicho patrimonio contraiga € administrador, que tenga la
capacidad de representarlo, sin perjuicio de la responsabilidad profesional de éste por la
gestion y el manegjo de dicho patrimonio auténomo.
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Parrafo I: Los bienes que formen parte de los patrimonios autdnomos, no constituiran
prenda general de los acreedores de quiénes los originen o administren y estaran excluidos
de la masa de bienes que pueda conformarse para efectos de cualquier procedimiento
judicia u otra accion gque pudiera afectarlos, tampoco pueden sujetarse a ningun tipo de
medida cautelar o preventiva de parte de los acreedores 0 de ningun tercero relacionado
directa o indirectamente con ellos.

Parrafo I1: Cuando el administrador de un patrimonio auténomo actle por cuenta de dicho
patrimonio, se considerara que compromete Unicamente los recursos del respectivo
patrimonio auténomo.

TiTULOV
FONDOS DE INVERSION Y SUS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS
CAPITULOI
Disposiciones Gener ales

Articulo 103.- Autorizacion. La administracion e inversion del fondo de inversion, esta
confiada a una sociedad administradora de fondos de inversion autorizada e inscrita en d
Registro.

Parrafo: La solicitud de autorizacion e inscripcion de fondos de inversion y de la respectiva
oferta publica de sus cuotas de participacion en € Registro, debera contar con la aprobacion
previa de la Superintendencia, para lo cua debera cumplir con los requisitos establecidos
reglamentariamente.

Articulo 104.- Conformacion. Los fondos de inversién se constituyen mediante acto
auténtico. Una vez constituidos, todos los aspectos relacionados con su funcionamiento
estaran establecidos y regulados por su reglamento interno, a gque quedaran sujetos todos
sus aportantes.

Articulo 105.- Clasificacion. Los fondos de inversién estan clasificados en:

1) Fondos de inversion abiertos o fondos mutuos. Son aguellos que admiten la
incorporacion y € retiro de aportantes conforme las reglas establecidas en e reglamento
interno, por lo que € monto del patrimonio y € nimero de las cuotas emitidas es
variable, continua e ilimitada. Su plazo de duracion es indefinido y las cuotas de
participacion colocadas entre € publico no son negociables ni transables, ya que son
redimibles directamente por é mismo fondo que los emite, a través de la sociedad
administradora que los gestiona, excepto en los casos que se establezcan mediante
reglamento, y

2) Fondos de inversion cerrados. Son agquellos cuyo nimero de cuotas de participacion
colocadas entre € publico es fijo y no son redimibles a solicitud de los aportantes
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directamente por & mismo fondo que los emite, excepto en los casos establecidos en
esta ley, por lo que son negociables a través de las bolsas de vaores. Estos fondos
pueden tener un plazo de duracién determinado o indeterminado, segin € tipo de fondo
de que se trate, conforme alo dispuesto reglamentariamente.

Parrafo: Cuando en esta ley y en sus reglamentos se haga referencia a fondos de inversion,
sin precisar una clasificacion determinada de la que se trate, se entendera que lareferencia se
aplicaatodas las clases de fondos.

Articulo 106.- Cuota de participacion. La cuota de participacion es cada una de las partes
alicuotas, de igual valor y caracteristicas en las que se divide € patrimonio de un fondo de
inversion, que expresa los aportes de los aportantes, y que otorga a estos Ultimos, derechos
sobre dicho patrimonio. Los rendimientos de un fondo de inversion se establecen en funcion
de los resultados colectivos del fondo.

Parrafo: Las cuotas de los fondos de inversion cerrados se representaran mediante
anotaciones en cuenta.

Articulo 107.- Calidad de aportante. La calidad de aportante de un fondo de inversion se
adquiere mediante la suscripcion o compra de cuotas de participacion.

Parrafo: La suscripcion de cuotas de participacion de un fondo de inversion abierto, o la
compra de cuotas de participacion de un fondo de inversion cerrado, implica la tacita
aceptacion y sujecion del aportante a todas las condiciones establecidas en e reglamento
interno de dicho fondo de inversion, asi como alo dispuesto por estaley y sus reglamentos.

Articulo 108.- Activos de inversion autorizados. El portafolio de inversion de los fondos
de inversion abiertos estara constituido por:

1) Vaoresde ofertapublica.
2) Depositos en entidades de intermediacion financiera, y
3) Otros valores segiin se determine reglamentariamente.

Parrafo |: El portafolio de inversiéon de los fondos de inversion cerrados, estara constituido
por:

1) Valoresde ofertapublica.

2) Depositos en entidades de intermediacion financiera.

3) Bienes inmuebles ubicados en € territorio naciona y los contratos sobre bienes
inmuebles conforme alos criterios establecidos reglamentariamente.

4) Proyectos inmobiliarios en distintas fases de disefio y construccion, para su
conclusion y venta, o arrendamiento, y

5)  Otros valores segun se determine reglamentariamente.
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Parrafo I1: Los fondos de inversién seran invertidos diversificando su riesgo, paralo cua
deberan conformar un portafolio de inversion, de acuerdo con los lineamientos generales
previstos en la reglamentacion de esta ley y en €l reglamento interno de cada fondo de
inversion.

Parrafo I11: Los fondos de inversion podran especializarse en determinadas actividades
conforme a objetivos especificos. El porcentaje minimo del portafolio de inversién que
debera ser invertido por dichos fondos especializados en determinados activos, sera
establecido en estaley y sus reglamentos.

Articulo 109.- Endeudamiento. Los fondos de inversién podran acceder, a través de su
sociedad administradora a facilidades de crédito de entidades de intermediacion financiera,
para hacer frente a rescate de cuotas, caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
sobrevenida, conforme alo establecido reglamentariamente por el Consegjo.

Parrafo |I: La politica de endeudamiento de cada fondo de inversion debera estar
establecida en su reglamento interno.

Parrafo I 1: Los fondos de inversion cerrados podréan endeudarse por razones distintas alas
establecidas en este articulo, cuando € endeudamiento forme parte de la estrategia y
funcionamiento del fondo, en cuyo caso podran otorgar como garantia sus activos. La
politica de endeudamiento de dichos fondos y €l porcentaje maximo de activos a otorgarse
en garantia, deberan estar de conformidad con lo que establezca reglamentariamente €l
Consgjo y contenidos en e reglamento interno de cada fondo cerrado.

Articulo 110.- Medios eectrénicos. La sociedad administradora debera implementar el
uso de medios electrénicos para tramitar las solicitudes de suscripcion y rescate de cuotas
de fondos de inversion abiertos, excepto en e caso de la suscripcion inicial.

Parrafo: La Superintendencia determinara los requisitos y condiciones de seguridad
electronica minimos que las sociedades administradoras deberan implementar para realizar
transacciones por medios electronicos.

Articulo 111.- Recompra y nueva emision de cuotas de fondos de inversion cerrados.
Los fondos de inversion cerrados solo podran recomprar sus cuotas conforme a los
procedimientos que sefid e la Superintendenciay en |os casos siguientes:

1) Parasu liquidacion programada segun se establezca en su reglamento interno.
2) Parasu liguidacion anticipada previa autorizacion de la asamblea de aportantes, y
3) Demanera programada segun se establezca en su reglamento interno.
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Parrafo: Los fondos de inversion cerrados podran también realizar aumentos de capital
mediante la emision de nuevas cuotas de participacion, previa autorizacion de la asamblea
de aportantes, siempre que esté establecido en su reglamento interno y debera llevarse a
cabo de conformidad alo establecido reglamentariamente.

Articulo 112.- Derechos y responsabilidades. Los aportantes de un fondo de inversion
son titulares de las cuotas de participacion pero no de los activos que conforman €l
portafolio del fondo de inversién. No obstante, los aportantes tienen derecho a su parte
alicuota del patrimonio del fondo en caso de su liquidacion. La responsabilidad de los
aportantes queda limitada a monto del aporte comprometido y en ninglin caso seran
responsables por las obligaciones y compromisos contraidos por la sociedad
administradora.

Articulo 113.- Gravamenes. Los bienes y derechos que integren los activos de los fondos
de inversion no podran estar afectados por gravamenes, medidas cautelares o prohibiciones
de cuaquier naturaleza, salvo que se trate de garantias otorgadas que surjan de las
operaciones propias de |os fondos.

Articulo 114.- Fusidn. Previa aprobacion de la Superintendencia, uno o mas fondos de
inversion de su misma clasificacion podran fusionarse bajo la administracién de una sociedad
administradora de fondos de inversion.

Parrafo: Las modalidades y € procedimiento de la fuson seran determinados
reglamentariamente.

Articulo 115.- Sustitucion de la sociedad administradora. Una sociedad administradora
de fondos de inversion podra ser sustituida y los fondos administrados podran ser
traspasados a otra sociedad administradora, Unica y exclusivamente por las causales
siguientes:

1) Cuando la autorizacion de funcionamiento y la inscripcion en € Registro de la
sociedad administradora de fondos de inversién sea cancel ada.

2) En € caso de fondos de inversion cerrados, cuando |a asamblea de aportantes asi 10
determine por causas graves, previa aprobacion de la Superintendencia mediante acto
administrativo motivado.

3) Cuando la sociedad administradora solicite la transferencia de un fondo de inversién y
asi lo acepte y lo autorice la Superintendencia.

4)  Cuando la Superintendencia asi 10 determine mediante resolucion motivada por las
causas establ ecidas en estaley y sus reglamentos.

5) Cuando la sociedad administradora de fondos de inversion incumpla con €
mantenimiento de la garantia requerida para el fondo de inversion correspondiente, y

6) Otras causas determinadas en e reglamento interno de cada fondo de inversion.
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Articulo 116.- Liquidacion. Son causales de liquidacion de un fondo de inversion, las
siguientes:

1) Lasolicitud de traspaso de un fondo de inversién a otra sociedad administradora y que
transcurrido un plazo de sesenta (60) dias caendario no exista otra sociedad
administradora que acepte latransferenciadel fondo de inversion.

2) El vencimiento de su plazo de duracion o vigencia, en € caso de fondos de inversion
cerrados de plazo determinado.

3) Ladecision delaasamblea de aportantes, en €l caso de fondos de inversion cerrados.
4)  No haber logrado adecuarse totalmente a su reglamento interno en lafase operativa, y
5)  Otras causas determinadas en el reglamento interno de cada fondo de inversion.

Articulo 117.- Normativa complementaria. Reglamentariamente se establecera la forma
de funcionamiento y liquidacién de los fondos de inversion.

CAPITULO I
Sociedades Administradoras de Fondos de I nversiéon

Articulo 118.- Objeto, naturaleza juridica y denominacién. Las sociedades
administradoras de fondos de inversion, son sociedades andnimas que tienen como objeto
unico y exclusivo la prestacion de servicios de administracion de fondos de inversion y otras
actividades conexas. Para su funcionamiento, dichas entidades deberan estar inscritas en €
Registro.

Parrafo: La denominacion de la sociedad autorizada como administradora de fondos de
inversion debera tener antepuestas o0 agregadas, segun corresponda, la expresion “Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion”.

Articulo 119.- Emisién de cuotas de participaciéon. Las sociedades administradoras de
fondos de inversion en cumplimiento de su objeto, gestionaran la emision de cuotas de
participacion con cargo a cada fondo de inversion que administren, en el marco de una
oferta publica de valores.

Articulo 120.- Requisitos para la autorizacion. Para obtener autorizacion de la solicitud de
inscripcion en e Registro como sociedades administradoras de fondos de inversion, las
soci edades andnimas deberan cumplir los requisitos siguientes:

1) Poseer un capital suscrito y pagado minimo de treinta millones de pesos dominicanos
(RD$30,000,000.00), totalmente en efectivo, indexado anualmente conforme a Indice
de Precios a Consumidor publicado por € Banco Central de la Republica
Dominicana y una garantia por riesgo de gestion requerido en funcion a tipo de
operaciones y actividades que realice.
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2)  Cumplir con las disposiciones de gobierno corporativo establecidas en esta ley y sus
reglamentos.

3) Contar con oficinas, instalaciones, sistemas contables y sistemas informaticos
adecuados para desarrollar sus actividades.

4)  Contar con miembros del consegjo de administracion y principales gecutivos aptos
para gercer el comercio y habilitados para actuar de acuerdo a lo establecido en esta

ley, y
5) Losdemas requisitos que se establezcan reglamentariamente.

Articulo 121.- Garantia por riesgo de gestion. Las sociedades administradoras de fondos
de inversion deberan constituir y mantener, en todo momento, una garantia en favor de cada
fondo de inversion administrado para asegurar € correcto y cabal cumplimiento de sus
funciones, obligaciones y prohibiciones establecidas en estaley.

Parrafo. Reglamentariamente se establecerda € monto, la forma de constitucion, las
causales y procedimiento de gjecucion de la garantia por riesgo de gestion.

Articulo 122.- Comité de inversiones. La sociedad administradora tendrd un comité de
inversiones encargado de establecer estrategias y lineamientos de inversion de cada fondo
de inversion administrado.

Parrafo |: Los miembros del comité de inversiones seran responsables por todos los actos
gue gecuten en € gercicio de sus funciones, sin perjuicio de la responsabilidad civil,
administrativa o pena a que hubiera lugar por sus actos u omisiones, excepto en aguellos
casos que hayan salvado su voto, |o cual debera constar en las actas correspondientes.

Parrafo Il: Reglamentariamente se establecera la composicion y funcionamiento del
comité de inversiones.

Articulo 123.- Inhabilidades de los € ecutivos principales. Los gecutivos principales de
las sociedades administradoras de fondos de inversion, deberan ser personas calificadas
profesionalmente, con experiencia comprobada en €l éreafinanciera.

Parrafo: Son aplicables al administrador de fondos, a los miembros del comité de
inversiones, a gecutivo de control interno y a aquellas personas que participen en la
gestion de la sociedad administradora de fondos de inversion, las inhabilidades establ ecidas
en estaley paralos g ecutivos de las entidades participantes del mercado de valores.

Articulo 124.- Promotores de inversion. Los promotores de inversion, seran personas
fisicas o juridicas contratadas por la sociedad administradora para redlizar |as actividades de
promocién de los fondos de inversion abiertos. La sociedad administradora debera establecer
contractuamente y de forma clara las obligaciones a las que se encuentran sujetos los
promotores de inversion.
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Parrafo: Los promotores de inversion deberan estar inscritos en € Registro y cumplir con
todas | as disposi ciones establ ecidas reglamentariamente.

Articulo 125.- Comisiones. Las sociedades administradoras de fondos de inversiéon
determinaran libremente los montos de las comisiones que cobraran por la administracion de
los fondos de inversion, debiendo ser éstas distribuidas de manera homogénea entre las
cuotas de participacion. El reglamento interno de cada fondo de inversion detalara las
comisiones por administracién, rescate de cuotas y por éxito que se pagaran a la sociedad
administradora por su labor de administracion y gestion de |os activos del fondo.

Parrafo I: El Consgo reglamentariamente establecera los conceptos y tipos de comisiones
gue podran ser cargadas a los fondos de inversion administrados.

Parrafo I1: No se cobrardn a los aportantes comisiones que no hayan sido previamente
establecidas por € Consgjo y trasparentadas en € reglamento interno y € prospecto de
emisién del fondo correspondiente.

Articulo 126.-Costos y gastos. Con cargo a cada fondo administrado, la sociedad
administradora sufragara |os costos y gastos de la administracion y gestion de los activos de
dicho fondo.

Parrafo |: El Consgo reglamentariamente establecera los conceptos y tipos de costos y
gastos que podran ser cargados a los fondos de inversion administrados.

Parrafo I1: No se cobrarén alos aportantes costos y gastos que no hayan sido previamente
establecidos por € Consgo y trasparentados en e reglamento interno del fondo y
prospecto de emision.

Articulo 127.- Obligaciones. Las sociedades administradoras, en el marco de la
administracion de fondos de inversién, dardn cumplimiento a las obligaciones siguientes:

1) Administrar los recursos del fondo de inversion con la diligencia y responsabilidad
gue corresponde a su caracter profesional, con conocimiento especializado en la
materia

2) Registrar los valores y otras inversiones de propiedad del fondo de inversion, asi
como las cuentas bancarias abiertas con recursos del mismo, a nombre del fondo de
inversion al que pertenezcan.

3) Registrar las operaciones de los fondos de inversion en contabilidades separadas,
tanto de las operaciones propias de la sociedad administradora como de los otros
fondos que se administren, con sujecion a las disposiciones reglamentarias
establecidas a efecto.

4)  Ofrecer toda la informacion requerida sobre los fondos de inversion en un lenguaje
apropiado, a los fines de garantizar la comprension por parte de sus aportantes e
inversionistas de los riesgos que involucra la compra de las cuotas de los fondos de
inversion que administre.
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5) Mantener a los aportantes adecuadamente informados sobre los fondos de inversion
gue administre.

6) Disponer de los medios adecuados para redlizar su actividad y tener establecidos los
controles internos oportunos, para garantizar una gestion prudente y prevenir los
incumplimientos de los deberes y obligaciones que esta ley y sus reglamentos
imponen, y

7) Lasdemés que se establezcan reglamentariamente.

Articulo 128.- Responsabilidades. La sociedad administradora de fondos de inversion,
administrara los fondos de inversion a su cargo, con €l cuidado exigible a un administrador
profesional con conocimiento especializado en la materia.

Parrafo |: La responsabilidad de la sociedad administradora por la administracion de
fondos es indelegable. No obstante, la sociedad administradora, manteniendo la
responsabilidad sobre las funciones contratadas, podra celebrar contratos de servicios para
la gjecucion de determinados actos 0 negocios gue se estableceran reglamentariamente.

Parrafo Il: La sociedad administradora asumira una responsabilidad de medios y no de
resultado, sin perjuicio de la responsabilidad profesional que le corresponda por €l gercicio
propio de sus funciones y actividades.

Articulo 129.- Prohibiciones. Las sociedades administradoras de fondos de inversiéon no
podran realizar |as operaciones siguientes:

1)  Adquirir, engjenar o unir los activos de un fondo de inversion con los de otro fondo de
inversién o con sus propios activos.

2)  Garantizar un resultado, rendimiento o tasa de retorno especifica.

3) Efectuar transacciones con vaores entre los distintos fondos de inversion que
administren, o traspasar valores de su propiedad o de su propia emision atales fondos
deinversion.

4)  Otorgar o recibir dinero en préstamo de los fondos que administre.
5) Entregar en garantialos fondos que administre.

6) Mantener en custodia fuera de las entidades que ofrezcan e servicio de deposito
centralizado de valores, los valores de los fondos que administre, excepto en aquellos
casos establ ecidos reglamentariamente.

7)  Recibir dinero en depdsito.

8) Participar en la administracion y asesoramiento en aguellas sociedades en las que un
fondo de inversién que administre tenga inversiones, exceptuando cuando se trate de
fondos de desarrollo de sociedades.

9) Administrar carteras de valores no pertenecientes a los fondos de inversion que
administra.
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10) Dar prioridad, directa o indirectamente, a sus propios intereses, l10s de sus personas
vinculadas, su personal o terceros, en desmedro de los intereses de los fondos que
administray de sus aportantes.

11) Invertir en el capital de otras entidades participantes del mercado de valores.

Parrafo: La sociedad administradora y las personas vinculadas a éstas no podran adquirir,
arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, de manera directa o indirecta, los bienes, derechos
u otros activos de los fondos que administren.

Articulo 130.- Normativa complementaria. Reglamentariamente se establecerd la forma
de funcionamiento y liquidacién de | as sociedades administradoras de fondos de inversion.

TITULO VI

TITULARIZACION:
DEL PATRIMONIO SEPARADO Y
DEL FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA

CAPITULOI

Disposiciones Gener ales

Articulo 131.- Disposiciones generales. Las disposiciones de titularizacion establecidas en
estaley, seran aplicables y complementarias a todos |os aspectos referidos a los patrimonios
auténomos en procesos de titularizacion, sean éstos realizados mediante fideicomisos de
oferta publica por sociedades fiduciarias 0 mediante patrimonios separados por sociedades
titularizadoras, de conformidad a lo establecido en la Ley de Fideicomiso y esta ley, segin
corresponda.

Articulo 132.- Principales participantes. Todo proceso de titularizacion se realizara con
la participacion obligatoria de uno o varios originadores o fideicomitentes y una sociedad
titularizadora o una fiduciaria, seguin corresponda.

Articulo 133.- Emisores. Se consideran emisores para |os procesos de titularizacion y 1os
fideicomisos de oferta publica de valores a

1) Lasociedad fiduciaria que emita valores de fideicomiso con cargo a un patrimonio
fideicomitido constituido, en e marco de una oferta piblica de valores, y

2) Lasociedad titularizadora que emita valores titularizados con cargo a un patrimonio
separado, en e marco de una oferta publica de valores.
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Parrafo |: La emision de vaores de oferta publica sera respaldada y pagada con los
recursos del fideicomiso de oferta publica o del patrimonio separado, segin corresponda.

Parrafo Il: La sociedad fiduciaria y la sociedad titularizadora no responderédn con su
propio patrimonio por los resultados obtenidos de los procesos de titularizacion; en
consecuencia, los inversionistas solo podran perseguir € reconocimiento y cumplimiento
de la prestacion de sus derechos en € patrimonio del mencionado fideicomiso o del
patrimonio separado, segin corresponda.

Articulo 134.- Bienes o activos susceptibles de titularizacion. Podra estructurarse un
proceso de titularizacion a partir de bienes o activos, presentes o futuros, flujos de pago, o
derechos existentes sobre los mismos, que sean generadores de flujos de cgja; siendo todos
éstos la fuente de pago exclusiva para atender |as obligaciones emergentes de laemision.

Parrafo |: El flujo de cga debera ser matematicamente determinable y estadisticamente
medible y calculable con base a periodos histéricos y/o proyecciones debidamente
documentadas.

Parrafo I1: Los bienes 0 activos podran soportar cargas, gravamenes o limitaciones de
dominio, Unicamente cuando se establezca como parte del proceso de titularizacion la
cancelacion de dichas cargas, gravamenes o limitaciones.

Parrafo I11: Reglamentariamente se estableceran las caracteristicas de homogeneidad y los
requisitos minimos de | os bienes o activos susceptibles de titularizacion.

Articulo 135.- Notificacion. Las transferencias de créditos y sus garantias dentro de un
proceso de titularizacion, no requeriran para su perfeccionamiento del consentimiento ni
notificacion a los deudores, s los hubiere y se sujetardn a lo dispuesto en la Ley de
Fideicomiso.

CAPITULO 11
Proceso de Titularizacion

Articulo 136.- Proceso de titularizacion. Latitularizacion es un proceso que seiniciacon
la transferencia irrevocable de bienes o0 activos con caracteristicas homogéneas a un
fiduciario 0 a una sociedad titularizadora, para la constitucion de un fideicomiso de oferta
publica o un patrimonio separado, segun corresponda. Dicho proceso continla con la
emision y colocacion de los valores y termina con la extincion del fideicomiso o del
patrimonio separado correspondiente. Esta extincion se dard una vez gque se hayan redimido
todos |los valores emitidos y se hayan terminado de pagar, en dinero o en especie, todas las
obligaciones de dicho fideicomiso o del patrimonio separado y se haya culminado con su
liquidacion. El proceso de titularizacion seinicia:
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1) Con la suscripcion de los contratos de compraventa, mediante los cuales la sociedad
titularizadora adquiere del originador los bienes o activos con la obligacion de
constituir un patrimonio separado que emita valores titularizados de oferta publica, o

2) Con la suscripcion del acto constitutivo del fideicomiso entre e fiduciario y €
fideicomitente.

Articulo 137.- Acto constitutivo. El patrimonio separado quedara constituido de pleno
derecho con la expedicion del reglamento de emision por parte de la sociedad
titularizadora. El fideicomiso de oferta publica quedara constituido de pleno derecho con €
acto constitutivo del fideicomiso suscrito entre € fiduciario y €l fideicomitente.

Articulo 138.- Separacion patrimonial de los bienes o activos. Es la transferencia plena
del derecho de dominio sobre los bienes o activos a favor de la fiduciaria o de la sociedad
titularizadora, segun corresponda, con la totalidad de sus beneficios y riesgos inherentes o
derivados, incluyendo sus garantias y todos sus accesorios. La transferencia de dominio
permite al fiduciario o a la sociedad titularizadora correspondiente, gercer plenamente el
derecho de administracion y disposicion sobre los bienes y activos mencionados, en
cumplimiento de sus atribuciones legales y contractual es.

Parrafo |: La transferencia de dominio es plena, en términos juridicos, contables y
oponibles a terceros desde la separacion patrimonial, no pudiendo los bienes o activos ser
usados para satisfacer obligaciones afavor de acreedores del originador o fideicomitente ni
delafiduciariao de la sociedad titularizadora, segin corresponda.

Parrafo Il: El derecho de dominio implica que tanto la sociedad titularizadora como el
fiduciario gercen la calidad de titular de los mencionados bienes o activos, con lafinalidad
especifica de que se emitan con cargo a patrimonio separado o fideicomiso, valores de
oferta publica através de un proceso de titul arizacion.

Parrafo I11: Laseparacion patrimonia de los bienes o activos esirrevocable.

Articulo 139.- Inscripcion de los bienes o activos. Los bienes o activos sujetos a registro
podran ser inscritos en los registros de propiedad correspondientes a nombre del fideicomiso
0 dd patrimonio separado, segin corresponda, y en lo que aplique, de acuerdo a las
disposiciones de la Ley de Fideicomiso para €l procedimiento especia de transferencia de
propiedad en procesos de titularizacion de carteras de créditos hipotecarios.

Parrafo |: Unavez colocados los valores correspondientes, € originador, € fideicomitente,
la sociedad titularizadora, o €l fiduciario, no podran solicitar la resoluciéon del reglamento
de emisién o del acto constitutivo del fideicomiso, segin corresponda. Tampoco se podra
declarar la nulidad total o parcia o revocatoria de la transferencia de dominio de los bienes
0 activos en procesos de titularizacion, cuando los valores respectivos hayan sido
debidamente inscritos en € Registro.
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Parrafo Il1: En ningun caso €l originador o el fideicomitente, en fideicomisos de oferta
publica, podra tener facultades potestativas de disposicién, control, limitacion, afectacion o
sustitucion, readquisicion, uso o aprovechamiento respecto de los bienes o activos
transferidos.

Parrafo I11: En caso de no poder realizarse la emision, o que no se lograre la colocacion de
la totalidad o parte de los valores emitidos, los bienes o activos subyacentes que
constituyen €l fideicomiso de oferta publica o € patrimonio separado, podran ser restituidos
total o parcialmente a la sociedad titularizadora, a originador o al fideicomitente, en los
casos y en la forma que se haya previsto en e reglamento de emision o en € acto
constitutivo del fideicomiso, segun corresponda.

Parrafo I1'V: El traspaso de derechos registrables se perfecciona luego de la inscripcion del
cambio detitular en el registro correspondiente.

Articulo 140.- Reglamento de emision para patrimonios separados. El reglamento de
emision se redactara por acto auténtico o bajo firma privada y sera aprobado por la
Superintendencia.

Parrafo |: Los derechos que otorgan los valores titularizados se g erceran de conformidad
alo que determine el reglamento de emision, que velara por € adecuado funcionamiento de
las relaciones entre |os tenedores, |a sociedad titularizadora, y entre éstos y €l originador, si
correspondiera.

Parrafo Il: Los inversionistas, a adquirir vaores titularizados, se adhieren
autométicamente al correspondiente reglamento de emision, 1o cual implica la aceptacion
tacita de todos sus términos y condiciones.

Parrafo Ill: Una vez redlizada la colocacion de los vaores titularizados de una
determinada emision, este reglamento de emision no podra ser modificado por la sociedad
de titularizacion sin € previo consentimiento de la asamblea de tenedores de valores
titularizados y la aprobacion de la Superintendencia.

Parrafo 1V: El contenido minimo del reglamento de emision serd establecido
reglamentariamente por el Consgjo.

Articulo 141.- Acto constitutivo del fideicomiso de oferta publica. Los derechos que
otorgan los valores de fideicomiso, se g erceran conforme lo determine el acto constitutivo
del fideicomiso, que velara por e adecuado funcionamiento de las relaciones entre los
tenedoresy € fiduciario, y entre éstos y € fideicomitente.

Parrafo |: Al adquirir valores de fideicomiso, los inversionistas, se adhieren
automaticamente al correspondiente acto constitutivo del fideicomiso, lo cual implica la
aceptacion técita de todos sus términos y condiciones.
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Parrafo Il: Una vez redlizada la colocacion de los valores de fideicomiso de una
determinada emision, este acto constitutivo no podra ser modificado por e fiduciario sin €
previo consentimiento de la asamblea de tenedores de valores de fideicomiso y la
aprobacion de la Superintendencia.

Parrafo I11: El contenido minimo del acto constitutivo del fideicomiso de oferta publica
esta determinado por la Ley de Fideicomiso, estaley y lo establecido reglamentariamente.

Articulo 142.- Tipos de valores. Los valores titularizados y los vaores de fideicomiso,
podran ser de rentafijao de renta variable.

Parrafo: El balance residual del patrimonio separado o del fideicomiso, podra ser
expresado a través de valores de renta variable y deberan ser adquiridos Gnicamente por
inversionistas profesionales, el originador o el fideicomitente.

Articulo 143.- Mecanismos de cobertura. La emisién podra contar con mecanismos
externos o internos de cobertura segun establezca reglamentariamente el Consgjo. Estos
mecanismos deberan estar claramente identificados en € acto constitutivo, € reglamento de
emision, segun corresponda, y |os avisos de oferta publica

Parrafo. Los mecanismos de cobertura constituyen el respaldo en favor de los
inversionistas ante la presencia de cualquier riesgo, evento o siniestro, que pueda afectar €l
flujo de cgja de los bienes o activos transferidos o de la operacion mismadel fideicomiso de
ofertapublica o del patrimonio separado, segiin corresponda.

Articulo 144.- Transferencia voluntaria. La sociedad titularizadora o la fiduciaria podra,
previa autorizacion de la asamblea de tenedores de valores correspondiente y de la
Superintendencia, transferir voluntariamente los patrimonios separados o fideicomisos que
administra, a otra sociedad titularizadora o fiduciaria, segun corresponda, previo
cumplimiento de los requisitos establ ecidos reglamentariamente.

Articulo 145.- Causales de liquidacion. Un patrimonio separado, 0 en su caso, un
fideicomiso de oferta publica, no podra ser declarado en quiebra, siho que entrara en
liquidacion forzosa previa aprobacion de la asamblea de tenedores de vaores
correspondiente y la no objecion de la Superintendencia, a presentarse cualquiera de las
causales siguientes:

1) S no hubiere sido posible su transferencia a otra sociedad titularizadora o fiduciaria,
segun corresponda.

2) Cuando por resolucion, la Superintendencia disponga la cancelacion de la
autorizacion y registro de la sociedad titularizadora o del fiduciario, y no hubiere sido
posible la transferencia del patrimonio separado o del fideicomiso a otro
administrador.

3) Cuando se hayan destruido los bienes o activos objeto de la titularizacién de modo tal
gue se afecten de manera significativalos flujos de cgja.
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4) Cuando se presente una situacion o cambio imprevisible que atere los ingresos
proyectados, con & consecuente riesgo de imposibilidad de cumplimiento adecuado
de los valores emitidos.

5) Cuando se produzcan modificaciones al marco regulatorio tributario que perjudiquen
de manera significativaal patrimonio separado o al fideicomiso, seguin corresponda.

6) Cuando se agoten los mecanismos de coberturay €l flujo de cga sea insuficiente para
cubrir e pago de los valores emitidos.

7)  Otras especificadas en € acto constitutivo y € prospecto de emision, y
8) Otras causas gque se establezcan reglamentariamente.

Parrafo: Cuando se contemplen en e acto constitutivo y en e reglamento de emision,
segun corresponda, constituirdn causales de liquidacion de un patrimonio separado 0 un
fideicomiso, sin necesidad previa de autorizacion de la asamblea de tenedores de valores ni
de la Superintendencia, las siguientes:

1) Cuando no se lograre alcanzar €l objetivo de colocacion o punto de equilibrio
necesario.

2) Cuando se produjere laresolucion del acto constitutivo o el contrato de compraventa,
antes de laemision delos valores, y

3) Cuando se hubiere redimido €l total de los valores colocados y se hayan pagado por
completo todas las obligaciones.

CAPITULO 111

Sociedades Titularizadorasy Fiduciarias de
Fideicomisos de Oferta Publica

Articulo 146.- Administradoras de procesos de titularizacion. Sdlo las sociedades
titularizadoras y las fiduciarias habilitadas para realizar fideicomisos de oferta publica de
valores autorizadas por la Superintendencia e inscritas en e Registro, podran desarrollar y
administrar procesos de titularizacion.

Parrafo I: En ningin caso la sociedad titularizadora podra adquirir la condicion de
originador.

Parrafo I1: En ningun caso €l fiduciario podra adquirir la condicién de fidei comitente.

Articulo 147.- Objeto, naturaleza y denominacion. Las sociedades titularizadoras
tendréan como objeto exclusivo estructurar, constituir, representar y administrar patrimonios
en procesos de titularizacion, para realizar la emision de los valores correspondientes y
administrar integralmente e proceso de titularizacion. Para administrar fideicomisos de
oferta publica, las sociedades fiduciarias deberan contemplar estas atribuciones en su
objeto social.
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Parrafo | Adicionalmente, las sociedades titularizadoras tendran por objeto la adquisicion,
Con recursos propios, de activos 0 bienes dentro de un proceso de titularizacion, para
mantenerlos en su balance en desarrollo de su objeto social.

Parrafo I1: Tanto las sociedades titularizadoras como las fiduciarias tendrén a su cargo la
administracion, la representacion legal y la defensa de los intereses de uno 0 més
patrimonios separados o fideicomisos de oferta publica, segin corresponda.

Parrafo I11: Larazén socia y nombre comercial, luego de ser autorizada como sociedad
titularizadora e inscrita en el Registro, debera anteponer o agregar las palabras “Sociedad
Titularizadora”.

Articulo 148.- Requisitos para la autorizacion. Para obtener la autorizacion de inscripcion
y funcionamiento como sociedad titularizadora o como fiduciaria de fideicomisos de oferta
publicay la correspondiente inscripcién en € Registro, |as sociedades anénimas interesadas
deberan cumplir los requisitos siguientes:

1) Poseer un capital suscrito y pagado minimo de treinta millones de pesos dominicanos
con 00/100 (RD$30,000,000.00), totamente en efectivo, indexado anualmente,
conforme al indice de Precios al Consumidor publicado por €l Banco Central de la
Republica Dominicana.

2)  Cumplir con las disposiciones de gobierno corporativo establecidas en estaley y sus
reglamentos.

3) Contar con oficinas, instalaciones, sistemas contables y sistemas informaticos
adecuados para desarrollar sus actividades.

4) Contar con miembros del consgjo de administracion habilitados para actuar de
acuerdo alo establecido en estaley, y

5) Losdemas requisitos que se establezcan reglamentariamente.

Articulo 149.- Remuneracion de las sociedades titularizadoras. Las sociedades
titularizadoras determinaran |os montos de las comisiones que cobraran por la estructuracion
y congtitucion del patrimonio separado, la administracion del mismo y otros aspectos
relacionados que deberan consignarse en el reglamento de emision, € prospecto de emision
y otros documentos que se determine reglamentariamente.

Parrafo |: El Consgo reglamentariamente establecera |os conceptos y tipos de comisiones
gue podran ser cobrados por 10s servicios ofrecidos por las sociedades titul arizadoras.

Parrafo 1l: Las sociedades titularizadoras Unicamente podrédn cobrar los montoso
porcentgjes de las comisiones que hayan sido previamente transparentadas en € reglamento
de emisién y en el prospecto de emision.
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Articulo 150.- Responsabilidades. Las sociedades titularizadoras y las fiduciarias de
fideicomisos de oferta publica, seran responsables de velar por e cumplimiento de la
normativa vigente, los contratos, € acto constitutivo o reglamento de emision, segun
corresponda, € prospecto de emision y, en particular, € cumplimiento integral de sus
funciones como administrador del patrimonio separado o del fideicomiso de oferta publica
correspondiente y del proceso de titularizacion que se pretende desarrollar a partir de dicho
patrimonio.

Parrafo I: La responsabilidad de las sociedades titularizadoras y las fiduciarias de
fideicomisos de oferta publica es indelegable. No obstante, 1as mismas estan facultadas para
celebrar contratos de servicios con terceros para la gecucion de determinados actos o
negocios segun se determine reglamentariamente.

Parrafo |: En ningun caso las sociedades titularizadoras y |as fiduciarias de fidelcomisos
de oferta publica, estarén obligadas a responder con su propio patrimonio por € pago de los
valores emitidos, por los derechos de las partes intervinientes ni de aquellos que tengan
derechos exigibles contra €l patrimonio separado o en su caso, € fideicomiso de oferta
publica.

Parrafo I11: Tanto las sociedades titularizadoras como las fiduciarias de fideicomisos de
oferta publica asumiran una responsabilidad de medios y no de resultado, sin perjuicio de la
responsabilidad profesional que le corresponda por e gercicio propio de sus funciones y
actividades.

Articulo 151.- Prohibiciones. Las sociedades titularizadoras y las fiduciarias de
fideicomisos de oferta publica, no podran realizar las operaciones siguientes:

1) Adaquirir, engjenar o fusionar activos de un patrimonio separado o de un fideicomiso
con los de otros similares 0 con su propio patrimonio.

2) Efectuar transacciones entre los recursos o valores pertenecientes a los patrimonios
separados o fideicomisos que administra, seguin corresponda, y SUS propios recursos o
de sus personas vincul adas.

3) Gravar 0 dar en garantia en alguna forma los bienes o activos que integren los
patrimonios separados 0, en su caso, los fideicomisos que administre, excepto que
tales garantias se otorguen en gecucion del propio proceso de titularizacion,
conforme lanaturalezay lafinalidad del proceso de titularizacion de que se trate.

4) Llevar a cabo practicas inequitativas o discriminatorias con los tenedores de los
valores.

5)  Garantizar con sus propios recursos un resultado o tasa de retorno especifica sobre los
rendimientos o calidad crediticia de los bienes o activos de |os patrimonios separados
0, en su caso, de los fideicomisos de oferta publica o sobre los valores emitidos con
cargo a éstos.

6) Recibir depositos de dinero por cualquier concepto.
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7)
8)

Realizar procesos de titularizacion que no sean de oferta publica, y

Dar prioridad, directa o indirectamente, a sus propios intereses, los de sus vinculados,
su personal o terceros, en desmedro de los intereses de los patrimonios autdbnomos
gue administray de sus inversionistas.

Articulo 152.- Vinculaciéon. Las sociedades titularizadoras y las fiduciarias de
fideicomisos de oferta publica podran participar en procesos de titularizacion que
involucren bienes o activos que hayan sido originados por una persona vinculada, siempre
gue esto searevelado de manera expresa alos tenedores de valores.

Articulo 153.- Obligaciones de las sociedades titularizadoras y las fiduciarias. Las
sociedades titularizadoras y las fiduciarias de fideicomisos de oferta publica, tendrén las
obligaciones siguientes:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Congtituir el patrimonio separado 0, en su caso, € fideicomiso de oferta publica,
segun corresponda.

Administrar €l proceso de titularizacion y los patrimonios separados o fideicomisos
correspondientes, con la misma prudencia y diligencia con la que administran sus
propios Negocios.

Poner en conocimiento al representante de tenedores de valores y a la
Superintendencia sobre los hechos o circunstancias que en su criterio puedan afectar
el cumplimiento de las obligaciones derivadas del proceso de titul arizacion.

Llevar la contabilidad separada de cada uno de los patrimonios separados o
fideicomisos que administren y de estos entre si a igual que del patrimonio de la
sociedad titularizadora o fiduciaria; ademéas de preparar sus estados financieros y
rendir cuentas de su gestion de acuerdo alo establecido en estaley y sus reglamentos.

Pagar a los tenedores de valores con los recursos del patrimonio separado o
fideicomiso de oferta publica correspondiente, los derechos incorporados en los
valores colocados.

Asistir con voz y sin voto a todas las asambleas de tenedores de valores. Asimismo,
cumplir y gecutar las determinaciones que dicha asamblea les asigne, siempre y
cuando las mismas no sean contrarias a las disposiciones legales vigentes, y

Cumplir con las demas obligaciones establecidas en estaley y sus reglamentos.

TITULO VII

INTERMEDIACION EN EL MERCADO DE VALORES
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CAPITULOI
Intermediarios de VValores

Articulo 154.- Objeto, naturaleza y denominacion. Los intermediarios de valores son
sociedades anénimas congtituidas de conformidad con la Ley de Sociedades, cuyo objeto
social unico es la intermediacion de valores de oferta publica y las demas actividades
autorizadas previstas en esta ley.

Parrafo |: Los intermediarios de valores dfiliados a las bolsas de vaores, deberan tener
antepuestas o agregadas, segun corresponda, las palabras “Puesto de Bolsa afiliado de la
Bolsa de Valores de”. Estos intermediarios podran operar en los mecanismos centralizados
de negociacion 'y en el Mercado OTC.

Parrafo I1: Los intermediarios de valores que solo operen fuera de las bolsas de valores,
una vez inscritos en e Registro, deberan tener antepuestas 0 agregadas, segun corresponda,
las palabras “Agentes de Valores”. Estos intermediarios podran operar en los sistemas
electrénicos de negociacion directay en el Mercado OTC.

Parrafo I11: La oferta de valores redlizada por un intermediario de valores, serd siempre
considerada como oferta publica.

Articulo 155.- Intermediacion de valores. Se considera intermediacion de valores la
realizacion habitua de cualquiera de las siguientes actividades en el &mbito del mercado de
valores, las cud es seran de competencia exclusiva de |os intermediarios de val ores:

1) Lanegociacion de valoresinscritos en e Registro por cuenta propia o de clientes.

2) El ofrecimiento de servicios orientados a negociar, tramitar, gestionar u ordenar la
realizacion de cualquier tipo de operacion con valores de oferta publica.

3) La redizacion de operaciones y actos tendientes a poner en contacto la oferta y
demanda de valores (corretaje) de oferta publica.

4) La celebracion de operaciones con valores de oferta publica por cuenta de clientes
como comisionista, mandatario o con cuaquier otro carécter, interviniendo en los
actos juridicos que correspondan en nombre propio o de sus clientes, y

5) La colocacion primaria de valores en los mecanismos centralizados de negociacion,
conforme alo establecido en estaley.

Articulo 156.- Requisitos parala autorizacién. Para obtener autorizacion de la solicitud de
inscripcion en e Registro como intermediario de valores, |as sociedades deberan cumplir los
requisitos siguientes:

1) Poseer un capita suscrito y pagado minimo de cincuenta millones de pesos
dominicanos (RD$50,000,000.00), totalmente en efectivo, indexado anuamente
conforme a Indice de Precios a Consumidor publicado por €l Banco Central de la
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2)

3)

4)

5)

Republica Dominicana, y un patrimonio y garantias de riesgo requerido para efectuar
las actividades descritas en € plan de negocios, a tipo de operaciones y actividades
gue realice de acuerdo alos rangos patrimonial es establ ecidos reglamentariamente.

Cumplir con las disposiciones de gobierno corporativo establecidas en esta ley y sus
reglamentos.

Contar con oficinas, personal suficiente y competente, instalaciones, sistemas
contables, de administracion de riesgos, administrativos, de legitimacion de activos 'y
sistemas informati cos adecuados para desarrollar sus actividades.

Contar con miembros del consgo de administracion, principales gecutivos y
empleados capaces para gercer e comercio y habilitados para actuar de acuerdo alo
establecido en estaley, con experiencia profesional comprobable, y

L os demas requisitos que se establezcan reglamentariamente.

Articulo 157.- Actividades autorizadas. Los intermediarios de valores estaran autorizados
areadlizar las actividades siguientes:

1)
2)
3)

4)
5)

6)
7)

8)
9)
10)
11)

12)

13)

Negociar valores de oferta publica inscritos en €l Registro por cuenta propia 'y de
clientes.

Negociar valores de oferta publica por cuenta propia en e sistema electronico de
negociacion directa

Realizar operaciones de contado o a plazo en cualquier mecanismo centralizado de
negociacion o en € Mercado OTC.

Recibir valoresy fondos de sus clientes para las operaciones del mercado de valores.

Operar cuentas propias o de clientes, abiertas y mantenidas en depositos centralizados
de va ores autorizados.

Realizar operaciones de compraventas, reporto de valores, ventas en corto, préstamos
de vaoresy préstamos de margen, con valores de oferta publica.

Ofrecer € servicio de operar cuentas mercantiles de valores de oferta publica por
ordenes de sus clientes.

Promover y colocar valores de oferta publica
Participar como agente estructurador en emisiones de oferta publica.
Realizar operaciones con instrumentos derivados por cuenta propiay de sus clientes.

Readlizar colocaciones primarias de vaores de oferta publica, conforme a las
modalidades establ ecidas reglamentariamente.

Promover el registro de valores extranjeros de oferta publica en € Registro y en la
rueda de negociacion de valores extranjeros, en sujecion alo establecido en € péarrafo I
dd articulo 78 de estaley.

Actuar como creadores de mercado.
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14)
15)
16)

17)

Emitir valores de oferta publica.
Administrar carteras de sus clientes.

Realizar otras operaciones, actividades y servicios conexos a su objeto que demanden
las nuevas practicas financieras, previa aprobacion del Consgjo y en la forma que
reglamentariamente se determine.

Asistir, informar u opinar siempre sobre operaciones del mercado de valores en
materia de finanzas corporativas, efectuar valoraciones financieras de empresas o
proyectos, fusiones, escisiones, adquisiciones, negociacion de paguetes accionarios,
compray venta de empresas.

Parrafo: Las actividades mencionadas en este articulo y otras que sean compatibles con la
intermediacion de vaores y que sean autorizadas por la Superintendencia, deberan realizarse
conforme a esta ley y sus reglamentos, que determinaran los requisitos legales y de capita
adiciona y rangos e indices patrimoniales, las provisiones, garantias y reservas, indicadores
deliquidez, solvencia, rentabilidad, apalancamiento, de gestion, entre otros.

Articulo 158.- Prohibiciones. Sin perjuicio de las prohibiciones que emanan de otras
disposiciones de esta ley, |os intermediarios de valores no podran:

1)
2)
3)

4)

5)
6)

7)

8)

9)

10)

Redlizar actividades fuera de aquellas autorizadas y contrarias a su objeto social.
Realizar negociaciones con valores no inscritos en el Registro.

Readlizar operaciones con valores fuera de los mecanismos centralizados de
negociacion y del Mercado OTC reconocidos en esta ley.

Destinar los fondos o los valores que reciban de sus clientes a operaciones o fines
distintos paralos que les fueron confiados.

Garantizar rendimientos o asumir pérdidas de sus clientes.

Documentar indebidamente las Ordenes instruidas por los clientes a ser colocadas en
las bolsas de valores.

Adquirir valores que se les ordend vender, asi como vender de los suyos a quien les
ordend adquirir, sin la respectiva autorizacion expresadel cliente.

Utilizar dinero de los clientes para cumplir obligaciones pendientes, sean propias o de
otros clientes, 0 compensar, con recursos que recibieron para comprar, 0 que se les
entregare por los valores vendidos, con las cantidades que les adeude €l cliente
comprador o vendedor.

Utilizar en transacciones propias, los saldos positivos de una cuenta abierta por un
cliente en una entidad de intermediacion financiera, en detrimento de sus clientes o en
beneficio de terceros.

Gravar los valores que mantengan en custodia por cuenta de sus clientes, sin contar
con e consentimiento escrito de éstos.
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11)

12)
13)

14)

15)

16)

17)
18)

19)
20)

Realizar transacciones en beneficio propio o de terceros, con €l objeto de fijar o hacer
variar artificialmente los precios.

Multiplicar las transacciones de formainnecesariay sin beneficio para el cliente.

Atribuirse a si mismo uno o varios valores cuando tengan clientes que los hayan
solicitado en idénticas 0 mejores condiciones.

Anteponer la venta de valores propios, 0 de sus personas vinculadas, a los de sus
clientes, en condiciones desfavorables para éstos, cuando éstos hayan ordenado
vender la misma clase de valor en idénticas o mejores condiciones.

Anteponer la compra por cuenta propia, 0 de sus personas vinculadas, de un valor
cuando exista una solicitud de compra formulada por un cliente respecto del mismo
valor en iguales o mejores condiciones.

Actuar como intermediario de valores parala negociacion, con valores emitidos por si
mMismos.

Ejecutar transacciones, sin contar con el consentimiento previo del cliente.

Cobrar alos clientes tarifas y comisiones que no hayan sido previamente establecidas,
acordadas y publicadas conforme aestaley y sus reglamentos.

Proponer transacciones asus clientes fueradel perfil del inversionista, y

Ejecutar las transacciones en los mecanismos centralizados de negociacion y en €
Mercado OTC, inobservando el deber de mejor gecucion.

Parrafo: Reglamentariamente se establecerdn los mecanismos para asegurar que los
intermediarios de valores no puedan realizar transacciones por cuenta propia, sus carteras
administradas o para sus personas vinculadas, en mejores condiciones de precio que para
sus clientes, asi como inobservando el deber de mejor gecucion.

Articulo 159.- Obligaciones. Sin perjuicio de las disposiciones que se establezcan
reglamentariamente, son obligaciones de los intermediarios de valores:

1)

2)

3)

4)

Contar con politicas de informacion a los inversionistas y deber de meor gecucion,
aprobadas por |a Superintendencia.

Actuar bajo € deber de megjor gecucion cuando realice operaciones en e mercado de
valores, adoptando las medidas razonables para obtener € mejor resultado posible
para las operaciones de los clientes, teniendo en cuenta e tipo de cliente
(inversionista profesional o0 no).

Informar a sus clientes, previo a redlizar cualquier operacion en e mercado de
valores, de los diferentes mecanismos y mercados en los que sus 6rdenes de
transaccion o instrucciones pueden ser g ecutadas, asi como de sus politicas de deber
de mejor gecucion.

Ejecutar las 6rdenes de transaccion o instrucciones en las condiciones especificadas
por e cliente, cumpliendo con € deber de mejor jecucion.
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5) Contar con procedimientos, controles y sistemas de gestion de transacciones que le
permitan acreditar que las érdenes y operaciones encomendadas, fueron g ecutadas de
conformidad con la politica de gjecucion de laentidad y en cumplimiento del deber de
mejor ejecucion, cuando e cliente, la Superintendencia, las entidades de
autorregulacion y las autoridades competentes, se lo soliciten.

6) Anteponer, d momento de gecutar una transaccion, los intereses de sus clientes alos
intereses de los intermediarios de valores, sus carteras administradas y de sus
personas vincul adas.

7)  Ofrecer e meor resultado posible en condiciones de mercado, cuando actien como
contraparte de inversionistas no profesionales en el Mercado OTC.

8) Mantener en forma permanente un patrimonio neto por o menos igual a capita
minimo requerido y € capital adicional y rangos e indices patrimoniales, indicadores,
provisiones, garantias y reservas establecidos reglamentariamente, de acuerdo a las
actividades que redlice.

9) Responder a sus clientes por los perjuicios 0 pérdidas que ellos o cualquiera de sus
empleados, principales gjecutivos 0 personas que les presten servicios, les causaren
como consecuencia de infracciones a esta ley o sus reglamentos; por causa de dolo,
abuso de confianza, negligencia y, en genera, por e incumplimiento de sus
obligaciones, sin perjuicio de la responsabilidad administrativa, civil o penal que
corresponda alas personas implicadas.

10) Informar asus clientes cuando actlian como contraparte en sus transacciones.
11) Determinar e perfil del inversionista adecuado de sus clientes, y

12) Registrar las operaciones realizadas en e Mercado OTC por cuenta propia 0 de sus
clientes, en los sistemas de registro de operaciones sobre valores.

Articulo 160.- Condiciones del deber de meor gecucién. Cuando se trate de
inversionistas no profesionales, e mejor resultado posible bajo el deber de mejor gecucion
se evauara con base en € precio de la operaciéon o transaccion en las condiciones de
mercado a momento de su realizacion, obtenido después de restarle todos los costos
asociados a la respectiva operacion o transaccion, cuando haya lugar a estos. Si existiera
una instruccion especifica del inversionista, € intermediario deberd ejecutar la orden
siguiendo tal instruccion, procurando € mejor resultado posible. La instruccién se debe
conservar por cuaquier medio verificable.

Parrafo |: Paralos inversionistas profesionales, el mejor resultado posible debera tener en
cuenta, € precio de la operacion o transaccion, los costos, € tiempo de gecucion, la
probabilidad de la gecucion, y e volumen, entre otros. Si existiera una instruccion
especifica del inversionista, € intermediario debera gecutar la orden siguiendo tal
instruccion, procurando € meor resultado posible. La instruccion se debe conservar por
cualquier medio verificable.

Parrafo |1: Reglamentariamente se estableceran los parametros que deberan cumplir las
politicas de deber de mejor gecucién de los intermediarios de valores para la gestion de las
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instrucciones de los inversionistas, la forma de considerar los costos y comisiones
asociados a la gjecucion de las transacciones u operaciones, las reglas para la seleccién de
los distintos mecanismos 0 mercados y la gjecucion de las instrucciones en condiciones de
mercado, asi como |los demés aspectos relativos a deber de mejor gjecucion.

Articulo 161.- Responsabilidad. Los intermediarios de valores son responsables por:

1) La identidad y capacidad de actuacion de los miembros de su consgo de
administracion, principales g ecutivos y su personal.

2) Lasactuaciones dolosas o culposas, de los miembros de su consejo de administracion,
principales gecutivos y de su personal durante el gercicio de sus funciones o con
ocasion de dlas, cuando sus actuaciones sean contrarias a ordenamiento juridico y
perjudiquen a mecanismo centralizado de negociacion o Mercado OTC, a sus clientes
o aterceros, y

3) Otros que se establezcan reglamentariamente.

Articulo 162.- Reglas generales de contratacion. Se requiere la suscripcion de un contrato
previo a cualquier operacién con clientes, que precise € tipo y naturaleza de la prestacion
del servicio. La Superintendencia establecera e contenido minimo obligatorio de estos
contratos.

Articulo 163.- Comisiones. Los intermediarios de valores determinardn libremente los
montos de las comisiones que cobraran por sus servicios. Dichas comisiones deberan ser
informadas a publico en general, alas bolsas de valores y ala Superintendencia de acuerdo
alo que se establezca para estos efectos.

Parrafo: El Consgo establecera reglamentariamente los conceptos y tipos de comisiones
gue podran ser cobrados a los clientes de los intermediarios de val ores.

CAPITULO I
Contratosy Operaciones del Mercado Secundario

Articulo 164.- Operacion de reporto. Se considera operacion de reporto en € mercado de
valores, la transferencia de la propiedad de valores de oferta publica a reportador, quien se
obliga a transferir a reportado en un plazo igualmente convenido, la propiedad de otros
valores del mismo emisor y clase, contra devolucion del precio pagado, més un premio. El
reporto debe celebrarse por escrito y se perfecciona con la entrega de los valores d
reportador.

Articulo 165.- Contrato de préstamo de valores. Los intermediarios de valores podran
realizar operaciones de préstamos de valores de oferta publica con otros intermediarios de
valores 0 con sus clientes, siempre que € contrato conste por escrito y especifique las
siguientes clausulas y obligaciones minimas a cargo del prestatario:
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1) Obligacion de devolver vaores del mismo emisor, emision, tipo y clase cuando €
contrato lo establezca

2)  Obligacion de pagar un premio por los valores recibidos en préstamo, y

3) El reembolso de los derechos generados por los valores recibidos en préstamo,
incluyendo lo correspondiente a dividendos, intereses, amortizaciones, redenciones y
cualquier otro derecho inherente al valor objeto del préstamo.

Articulo 166.- Venta en Corto. Se considera venta en corto, la operaciéon en la cua un
inversionista vende valores de oferta publica, que anteriormente ha tomado en préstamo, al
amparo del articulo 165 de esta ley, con la obligacion posterior de devolver valores del
mismo emisor y clase, en un plazo previamente convenido.

Articulo 167.- Préstamos de margen. Los intermediarios de valores podran celebrar
contratos de préstamo de dinero a favor de sus clientes, Unicamente con el fin de adquirir
valores inscritos en € Registro, a cambio de una tasa de interés, con la garantia de valores
de oferta publica del mencionado cliente.

Articulo 168.- Cuenta mercantil de valores. Es una cuenta que tiene por objeto la
liquidacion por compensacion de cuentas deudoras y acreedoras como resultante de un
saldo neto, en una fecha determinada de los créditos reciprocos producto de las operaciones
de los intermediarios de valores con sus clientes en el mercado de valores.

Articulo 169.- Separacion e independencia contable. El dinero y los valores que se
encuentren en las cuentas mercantiles de valores, no forman parte de la garantia general de
los acreedores de los intermediarios de valores y estan separados, tanto juridica como
contablemente, del patrimonio del intermediario de vaores o de otras cuentas mercantiles que
éste administre. Tampoco seran objeto de medidas conservatorias 0 gecutorias por parte de
los acreedores de los intermediarios de valores, derivadas de la insolvencia o
incumplimiento de sus obligaciones. Todo esto sin perjuicio de la responsabilidad de los
intermediarios de valores por |as operaciones que realicen en fraude de sus acreedores y de
sus clientes.

Parrafo: Las cuentas mercantiles de valores se registraran independientemente, y los
activos y las operaciones de las cuentas de cada cliente se manegjardn en contabilidades
separadas, entre ellas y entre quiénes las administren.

Articulo 170.- Medidas de embargo. Las cuentas mercantiles de valores administradas
por los intermediarios de valores no seran embargables en conjunto. S6lo podra ser objeto
de medidas de embargo, el monto especifico que forme parte de |os activos de un cliente en
particular, siempre gue éste haya sido debidamente identificado e individualizado € monto
sujeto aembargo.

Articulo 171.- Acuerdos de compensacion. Los intermediarios de valores en la
estructuracion de préstamos de margen, podrén celebrar con sus clientes o contrapartes
acuerdos marco de compensacion, en virtud del cual las partes acuerdan remitirse
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acreencias reciprocas en dinero o valores de oferta publica, con € cargo de acreditar al
remitente por las remesas, y en caso de vencimiento anticipado o e cumplimiento de
condiciones previstas contractualmente, a exigirse e saldo neto del producto de la
liquidacion de las operaciones remitidas. Este acuerdo de compensacién debe constar por
escrito.

Articulo 172.- Normativa complementaria. Para los contratos establecidos en este
capitulo, asi como cuaquier otra relacion contractual u operativa que se practique en €
mercado de valores, se deberan cumplir los requisitos establecidos reglamentariamente,
incluyendo €l tipo de valores que podran ser objeto de dichos contratos.

TITULO VIII
ASESORES DE INVERSION
CAPITULOI
Disposiciones Gener ales

Articulo 173.- Objeto y naturaleza. Los asesores de inversion del mercado de valores, son
personas fisicas o juridicas que, sin fungir como intermediarios de valores, proporcionan de
manera habitual y profesiona asesoria en materia de inversion en valores de oferta publica
inscritos en € Registro, andlisis y recomendaciones de inversion de manera individualizada
y las demas actividades autorizadas previstas en estaley y sus reglamentos.

Parrafo: No se considerara asesoria de inversion paralos fines de esta ley:

1) Las recomendaciones de caracter genérico y no personalizadas a terceros, que se
puedan realizar en e ambito de la suscripcion y negociacion de valores de oferta
publica que se consideran comunicaciones de caracter general.

2) Las recomendaciones que se divulgan exclusvamente a través de medios de
comunicacion masivos dirigidos al publico en general, y

3) Ladivulgacion de informacion o explicacion de las caracteristicas y riesgos de una
operacion o producto financiero, o la elaboracion de informes de inversiones 0 andlisis
financieros u otras formas de recomendacion general, relativa a las operaciones sobre
valores de oferta publica.

Articulo 174.- Autorizacion previa. Las personas que deseen ofrecer los servicios de
asesoria de inversion, deberan inscribirse en € Registro y estar autorizadas por la
Superintendencia, para lo cua deberdn cumplir con los requisitos previstos
reglamentariamente.

Parrafo |I: En el caso de personas fisicas, deberan ser calificadas profesionalmente y
acreditar su capacidad técnicay experiencia profesional.
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Parrafo I1: En el caso de personas juridicas, deben constituirse de acuerdo a lo dispuesto
por la Ley de Sociedades y prever en su objeto social la realizacién de actividades
sefidladas en el articulo anterior.

Articulo 175.- Actividades autorizadas. Los asesores de inverson estaran autorizados a
realizar las actividades siguientes:

1)
2)

3)

4)

Asesorar en materia de inversion en valores de oferta publica.

Asesorar, informar u opinar sobre operaciones del mercado de vaores en materia de
finanzas corporativas, efectuar valoraciones financieras de empresas 0 proyectos,
fusiones, escisiones, adquisiciones, negociacion de paguetes accionarios, compra y
venta de empresas.

Realizar investigacion y seguimiento a emisores y ofertas publicas de valores inscritos
en e Registro y dar recomendaciones a sus clientes, y

Redlizar otras operaciones, actividades y servicios conexos que se determinen
reglamentariamente.

Articulo 176.- Obligaciones. Sin perjuicio de las disposiciones que se establezcan
reglamentariamente, son obligaciones de |os asesores de inversion, |as siguientes:

1)

2)

3)

Conservar las recomendaciones formuladas y la informacién proporcionada sobre las
actividades, serviciosy productos financieros que ofrezcan.

Redlizar un adecuado conocimiento de sus clientes, para lo cua deberan recabar
informacion y documentaci dn que acredite sus antecedentes, condiciones especificas, y
actividad econémicao profesiona, y

Recabar la informacién y documentacion que acredite plenamente la identidad de sus
clientes parala celebracion de contratos relativos a los servicios que presten.

Articulo 177.- Prohibiciones de los asesores de inversion. Los asesores de inversion no

podran:

1) Redizar ofertapublicade valores.

2) Administrar carteras, mediante la gestion de portafolios de sus clientes.

3) Percibir cualquier tipo de remuneracion proveniente de emisores por la promocién de
sus valores o0 de personas vinculadas con tales emisores.

4)  Percibir cuaquier tipo de remuneracion proveniente de intermediarios de valores. Esta
prohibicion no sera aplicable cuando |os asesores de inversiones presten servicios de
asesoria aintermediarios de valores en carécter de sus clientes.

5) Recibir depdsitos en administracion o custodia o0 en garantia por cuenta de terceros,

dinero o valores que pertenezcan a sus clientes, ya sea d